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 تفويض 

 

ل البيت بتزويد نسخخخخ  ما تيخخخخخالت  آ( افوض جامعة مرعي حسخخخخخن بني خالدصخخخخخر  انا الموقع ادناه )

للمكتبات الجامعية أو الهيئات أو الأشخخخخاام المعبية بالأبوال والدتايخخخخات العلمية مبد بلبه   سخخخخ  

 الجامعة.التعليمات البافذة ف  
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 إقرار والتزام بقوانين جامعة آل البيت وأنظمتها وتعليماتها

 

                  

 0082220220: الرقم الجامعي نا الطالب: صخر مرعي حسن بني خالدأ

 ال مــال والأعـالكلية: إدارة الم التخصص: محاسبة 

 

أعلن بخننني قخد التزمخت بقوانين جخامعخة آل البيخت وأنظمتها وتعليماتها وقرارتها السخخخخخخخارية المفعول       

 بخخدعخخداد رسخخخخخخخالتيشخخخخخخخخصخخخخخخخيخخا عنخخدمخخا قمخخت والخخدكتوراه المتعلقخخة بخخدعخخداد رسخخخخخخخا خخل المخخاجسخخخخخخختير  

 بعنوان: 

 ("82) الاستثمار في الشركات الحليفة على الربحية في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم أثر"

 “ 8202 - 8202دراسة تحليلية على الشركات المساهمة العامة الأردنية للفترة  "

 

ة. كما باتيح العلميوذلك بما يبسج  مع الأمانة العلمية المتعاتف مليها ف  كتابة الريائل والأ

و أو كت  أو أبوال أباتيح أما تيخخخخخخخائخل او  مسخخخخخخختلخ انب  أملا بخن  تيخخخخخخخالت  مخذه ةير مب ولخة او 

ومل نأ فإنب مبشخخخوتات ملمية ن  نشخخخرما أو نازيبها ف  أة ويخخخيلة تمسميةً وننيخخخيسخخخا  مل  ما ن د  

المسخخخخخخبولية بننوامها كافة فيما لو نبيا ةير ذلك بما في     مجلد العمداا ف  جامعة آل البيت بإل اا 

  أا دو  قرات مبو  الدتجة العلمية الت   صخخخخلت مليها ويخخخخو  شخخخخهادة التارو مب  بعد  خخخخدوتم

 ما مجلد تال رات الصخخاديكو  ل  أة    ف  التظل  أو الامتراض أو الطعا بنة  خخوتة كانت ف  

 العمداا بهذا الصدد.

 

 

  6102التاتي :        /         /                        .............................. الطال :نوقيع 
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 ا ــعمادة الدراسات العلي

 ت  ـــالبيعة آل ــجام

 

 

 نوقشت هذه الرسالة:

 (82) الاستثمار في الشركات الحليفة على الربحية في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم أثر

 “ 8202 - 8202ردنية للفترة دراسة تحليلية على الشركات المساهمة العامة الأ "

Effect of Investment in Associates on the Profitability Under 

International Accounting Standard No. 28 
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  8202/    /    وأجيزت بتاريخ:  

 

 إعداد

 خالد صخر مرعي حسن بني

 إشراف

 الأستاذ الدكتور محمد ياسين الرحاحلة

 

 أعضاء لجنة المناقشة
 

 التوقيع

 ............................ )مشرفاً ور يساً( الأستاذ الدكتور محمد ياسين الرحاحلة  -0

 ............................ )عضواً( الدكتـور غسان فلاح مطارنة الأستاذ -8

 ............................ )عضواً( الدكتـور نوفـان حامـد العليمـات  -3

 ............................ (/ خارجياً )عضواً الدكتـور نمـر عبدالحميد السليحات -0

 

 قرار لجنة المناقشة
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 الإهداء

                                        

 الشمعة الت  أناتت ل  بري   تل أم  ال الية .....  تل 

 تمز الوبا  والدفا والعطاا تل 

 ما مبوتب  كل  با  الأتض تل 

 ما كبت ف  ميبها دمعة وف  قلبها خف ة ومل  لسانها دماا  تل 

 بسمة الوياة وير الوجود  تل 

 والدتي العزيزة 

 

 ما كلل  الله بالهيبة والوقات  تل 

 ما ملمب  العطاا بدو  انتظات  تل 

 ما ا مل ايم  بكل افتاات تل 

 تلا بالصبر والعزيمة والإ رات لا نت ما ملمب  أ  الأممال الكبيرة  تل 

 والدة أبال الله ب ااهً وألبس  ثوب الصوة والعافيةً ومتعب  ببره وتد جميل ً تل 

 أمدة ثمرة ما ثمات ةري 

 والدي العزيز 

 

 اخوان  واخت  الذيا ما فاتقت  وتم  وجدان   تل 

 

 وبب  العزيز الذة امتز بسمائ  ونراب  الأتد   تل 

 

 جميعا اهدي ثمرة عملي وصدق محبتي  مإليه
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 الشكر والتقدير

 

 

الله  لك الومد  مدا كثيرا بيبا مباتكا في ً ملا السخخخخخماوات وملا الأتضً وملا ما شخخخخخئت 

مل  نعمك الت  لا  ما شخخخخ ا بعدً أمل الثباا والمجدً أ   ما قال العبدً وكلبا لك مبدً أشخخخخكر  تب 

نعدً وآلائك الت  لا نودً أ مد  تب  وأشخكر  مل  أ  يسرت ل  تنما  مذا الريالة مل  الوج  الذة 

 .أتجو أ  نرض  ب  مب 

ما تمان  بالبا ف  برنامج الماجسخخخختير أيخخخختاذة ومشخخخخرف  الفاضخخخخل  تل ث  أنوج  بالشخخخخكر 

  مل  جهوده الت  اناتت ل -ل ابعد الله نع -الذة ل  الفضخخل مومد يايخخيا الر ا لةًالأيخختاذ الدكتوت: 

 .الطري  فل  مب  جزيل الشكر والعرفا 

ف  كلية تداتة المال والاممال ف   لأيخخخخانذن كما أنوج  باالص شخخخخكرة ون ديرة وامتزا ة 

الدتجة ما العل  والمعرفة فله  مب  كل الثباا  مذه تل ما جهد لو خخخخخخخول   بذلوهجخامعخة آل البيت لما 

 والت دير.

اا مذه الريخخخخخالة أثرأمضخخخخخاا لجبة المباقشخخخخخة مل  جهودم  ف   تل كما أن د  بجزيل الشخخخخخكر 

 ونصويبها واخراجها بالشكل المباي ً فجزام  الله مب  خير الجزاا

قدموه ل   ر والت دير لماوأخيراً فكثيرو  الذيا يسختو و  مب  الشخكر والت ديرً فله  كل الشك

 يز الوجودً فجزام  الله ووف ه  لكل خيرً والومد  تل ف  انجا  مذه الدتاية واخراجها  أيخه والذة 

 لله تب العالميا.

             

     

 الباحث
 

 صخر مرعي حسن بني خالد
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 ملخص الدراسة

 (82) الاستثمار في الشركات الحليفة على الربحية في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم أثر

 " 8202 - 8202من دراسة تحليلية على الشركات المساهمة العامة الأردنية للفترة  "

 إعداد 

 صخر مرعي حسن بني خالد 

 إشراف 

 الأستاذ الدكتور محمد ياسين الرحاحلة 
 

الايخخخخخخختثمات ف  الشخخخخخخخركات الوليفة مل  الربوية ف   أثرالتعرف مل   تل مدفت مذه الدتايخخخخخخخة 

 (.64الشركات المساممة العامة الاتدنية ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق  )

لية بيانات الفعالو خخخخخخف  التوليل  لل يخخخخخخلوبالأولتو ي  امداف الدتايخخخخخخة قا  البا خ بايخخخخخختادا  

( شخخخركة مو مة مل  ثسل قطامات )مال ً 80ف  ميبة الدتايخخخة والبالد مددما ) للشخخخركات المشخخخمولة 

ك وذل اختبات الفرضخخخخيات أجلً  يخ ن  ايخخخختادا  نوليل الانودات الاط  البسخخخخي  ما خدم ً  خخخخبام (

 .6101ما   تل  6101ما الفترة ما ما  ض

لسيتثمات ف  الشركات  ت صخائيةايجاب  ذو دلالة  أثروجود  موالدتايخة  تلي نو خلت وأبر  ما 

لسيخخخخخخختثمات ف   ت صخخخخخخخائيةذو دلالة  أثرالوليفة مل  العائد مل  السخخخخخخخه  ف  ال طاي المال ً ومد  وجود 

الشخخركات الوليفة مل  نسخخ  الربوية التالية )مامش  خخاف  الربحً ال وة الإيراديةً العائد مل  الا خخولً 

 ائيةت صخخايجاب  ذو دلالة  أثروجود  تل نو خخلت الدتايخخة كما  العائد مل    وق الملكية( لل طاي المال .

)مامش  ةوالمتمثل ف  نس  الربوية التالي ادم المل  الربوية ف  ال طاي  لسيتثمات ف  الشركات الوليفة

 ائيةت صذو دلالة  أثرومد  وجود  (العائد مل  السه  العائد مل  الا ولً ًالإيرادية اف  الربحً ال وة 

 .الملكيةللعائد مل    وق 

 يةت صخخخخائايجاب  ذو دلالة  أثروجود  تل أما فيما يتعل  بال طاي الصخخخخبام  فتو خخخخلت الدتايخخخخة 

ال  والمتمثل ف  نسخخخخ  الربوية الت الصخخخخبام ت ف  الشخخخخركات الوليفة مل  الربوية ف  ال طاي لسيخخخختثما

 أثر)ال وة الإيراديخةً العائد مل  الا خخخخخخخولً العائد مل    وق الملكيةً العائد مل  السخخخخخخخه ( ومد  وجود 

 هامش  اف  الربح.ل

زيز نع الامتما  بالايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة لما يبعكد دوته مل  تل ونو خخخخ  الدتايخخخخة 

تخضاي الشركات الت  لديها ايتثماتات ف  شركات  ليفة ال  ا دات ن اتير نبيا  تل بالإضافة الربويةً 

 ببيعة ونوي العسقة بما يتباي  مع معايير الابسغ المال  .

 الشركات الحليفة، الربحية، معايير محاسبة دولية. )المفتاحية(: الاستثمار في الكلمات الدالة
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Abstract  

This study aimed at recognizing the effect of investment in associates on the profitability 

in the Jordanian public shareholding companies under international accounting standard 

No.28. 

To achieve the study objectives, the researcher used the descriptive analytical method of 

the actual data for the covered companies in the study sample of (41) companies, 

distributed on three sectors (Financial, Service, Industrial). Where the use of simple linear 

regression in order to test hypotheses and analyze it within the period of 2010 to 2015. 

Highlighting the findings of the study is the presence positive statistically significant 

effects of investment in associates on earnings per share in the financial sector, with no 

existence for a statistically significant effect of investment in associates on the following 

profitability ratios (gross profit margin, basic earning power, return on assets and return on 

equity) of the financial sector. And the study found that there are a positive statistically 

significant effect of investment in associates on the following profitability ratios (gross 

profit margin, basic earning power, return on assets and earning per share ) in the service 

sector, With no existence for a statistically significant effect of investment in associates on 

return on equity of the service sector. 
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regarding the industrial sector in the study found that there are a positive statistically 

significant effect of investment in associates on the following profitability ratios (basic 

earning power, return on assets, return on equity and earning per share) in the industrial 

sector, With no existence for a statistically significant effect of investment in associates on 

gross profit margin of the industrial sector.  

The study recommends paying attention on the investment in associates as reflected in the 

role of profitability, In addition to subjecting companies that have investments in associates 

to issue reports indicating the nature and type of relationship commensurate with financial 

reporting standards. 

 

Keywords: Investment in Associates, the Profitability, international accounting 

standards  
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 الفصل الأول

 العام للدراسة الإطار

 

  المقدمة:  

ومبافسة شديدة بيا الشركات نتيجة الانفتاح مل  الأيواق العالمية وظهوت  متسخاتما   ا  يشخهد العال  نمو

نو ي  الأمخخداف المرجوة والت  ن و   أجخخلومجخخاتانخخ  ما  التطوتمواكبخخة مخخذا  تل العولمخخة ممخخا دمخخت الوخخاجخخة 

ام  المبيخسخات كونها نعد المور  الأياي  ف   أ دونعد الشخركات المسخاممة العامة ما الشخركات بوضخعها. 

نكبد الشخخخخخخركات  تل مجلة نمو الاقتصخخخخخخادً لكا الأ مة المالية الت  ال ت بظسلها مل  الأيخخخخخخواق المالية أدت 

 الببو  الأمريكية ف  أكبر تابع أ دتفسس  تل خسخخخائر كبيرة  يخ أنها أدت  تل وخا خخخة ال طاي المصخخخرف  

  .(Wiggins, et al. ,2014) الأميرك  ومو ببك ليما  براذت  6114ما  

شخخخخخخخلخل ف   ركخة الأيخخخخخخخواق العالميةً وبالتال  دمت الواجة لبع   تل ذلخك  ادى ونتيجخة لمخا يخخخخخخخب 

المبافسخخخة الشخخخديدة ون لبات الأيخخخواق  تل بالإضخخخافة  ال طايً ج  الماابر المتعل ة بهذا  تدتا  تل  الشخخخركات

بويخ  العال  بشكل اجمعوانهيات أيعات البف  مالميا والأ مات السيايية الت  مصفت بمبط ة الشرق الأوي  و

أ  الاقتصخخخخخادييا ل  يبجووا ف  التببب بهذه الأ مة المالية العالمية بدتجة كافيةً ول  يتوقعوا أ  ن ع مذه الأ مة 

 بهذا الوج  الكاتث ً وأ  نتسب  بهذا الانهيات الهائل ف  الأيواق المالية العالمية.

مبو  اخر وجديد ما خسل نبويع مصخخخخات الدخل لديها  الشخخخخركات ننخذ  أ تل وما مبا دمت الواجة 

ا م للشخخخخركاتنو ي  الأمداف المرجوة ونعزيز المساة المالية  تل ما خسلها ة نطمح يوامتماد خط  مسخخخخت بل

 متعددة.خسل الانفتاح مل  الأيواق والايتثمات ف  مشاتيع 

ل يخخب تنا ة أجلً ما (الزميلة) وف  ظل مذه الظروف ظهر ما يسخم  الايختثمات ف  الشخخركات الوليفة

امتماد معيات  تل نبويع مصخادت الدخلً مما دما مجلد معايير الموايبة الدول   أجلمتبومة ما  وأفاقجديدة 

اد  ييوك  ويضخب  مملية الايختثمات ف  مذه الشخركات بما يتباي  مع متطلبات الإفصاح المتعل ة بالشركات و

 العسقة. وأ وابالمستثمريا 

 معياتال ف  ظلربوية المل  الايتثمات ف  الشركات الوليفة  أثرالدتاية لتبيا مذه وما مبا جاات 

  مذه الايتثماتات ف قدتةومدى  ) الايتثمات ف  الشركات الوليفة والمشاتيع المشتركة (-(64)الموايب  تق  
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يمكا  أو تدنيةالأ للشركات المساممة العامةنسه  ف  نعزيز الوضع المال   أ نوليد المبفعة المبت اة والت  يمكا 

  . نتيجة الايتثمات ف  الشركات الوليفة الشركاتخر قد يتسب  ف  فشل مذه أننخذ مبو   أ 

 :تهاوأسئل الدراسةمشكلة   

ف   ا  تئيسخخي ا  لكونها نشخخكل مبصخخر المبشخخ توالربوية امتماما بات ا لدى  الايخختثماتيشخخكل كل ما 

كات الشخخخركون  الهدف الايخخخايخخخ  الذة ن و  مليها الشخخخركاتً لكا المشخخخكلة نكما ف   ًمملية نوليد الايراد

( والذة ن  64الت  لديها ايخخخختثماتات ف  شخخخخركات  ليفة قد قامت بتطبي  المعيات الموايخخخخب  الدول  تق  )

ج مبها د يبتق للمعيات نبظي  مملية الايتثمات ف  الشركات وبالتال  يمكا ا  مملية التطبي  أجلوضخع  ما 

 ف ة نتمثل مشخخخخخخخكلة الدتايخخخخخخخاختسفخات نتيجخة نطبي ها وبالتال  يمكا ا  نبثر مل  الربوية وما مبا كانت 

( 64الايختثمات ف  الشركات الوليفة مل  الربوية ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق  ) أثر التعرف مل 

ً  يخ لو ظ ما خسل الابسي مل  الدتايخخات السخخاب ة بان  ل  يت  لشخخركات المسخخاممة العامة الاتدنيةف  ا

مات الايتث ساب مسنلة  لتركيز مل مما ايتدم  البا خ ا مذا الموضخوي مل   د مل  البا خ تل التطرق 

ماتات التركيز مل  قدتة مذه الايتث تل  وبالإضافة ًة بامتباتما مشكلة نتطل  الدتايةف  الشركات الوليف

يمكا  خخخخياةة مشخخخخكلة الدتايخخخخة ما خسل وبالتال  ً ت  الربوية ونعزيز الوضخخخع المال  للشخخخخركاف  نو ي

يار في ظل المعربحية العلى  سخخختثمار في الشخخخركات الحليفة لال أثر يوجد هل التال :ما التسخخخا ل  الإجابة

  . (82)المحاسبي رقم 

  :الأنيةالتسا ل التسا لات ويببث  ما مذا 

 الشركات المساممة العامة الأتدنيةف   الربح صافي هامش الايتثمات ف  الشركات الوليفة مل  أثرما  

)مخخال ً خخخدم ً  تليخخ ببخخاا  مل  ال طخخاي الخخذة نبتم   (64)ف  ظخخل المعيخخات الموخخايخخخخخخخب  الخخدول  تق  

    ؟ بام (

ف  الشخخركات المسخخاممة العامة الأتدنية ف   الإيراديةالقوة  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة مل  أثرما  

 ؟)مال ً خدم ً  بام ( تلي ( بباا  مل  ال طاي الذة نبتم  64ظل المعيات الموايب  الدول  تق  )

ف  الشركات المساممة العامة الأتدنية  العا د على الأصول الايختثمات ف  الشركات الوليفة مل  أثرما  

 )مال ً خدم ً  بام ( تلي ( بباا  مل  ال طاي الذة نبتم  64  )ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق

 ؟
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ف  الشخخركات المسخخاممة العامة العا د على حقوق الملكية  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة مل  أثرما  

)مال ً خدم ً  تلي ( بباا  مل  ال طاي الذة نبتم  64الأتدنية ف  ظل المعيات الموايخخخب  الدول  تق  )

 ؟  بام (

 الأتدنيةالشخخركات المسخخاممة العامة ف   العا د على السخخهم الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة مل  أثرما  

 )مال ً خدم ً  بام ( تلي بباا  مل  ال طاي الذة نبتم   (64)ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق  

 ؟

 الدراسة:أهمية   

( الايخخخخخخختثمات ف  64خسل التعرف مل  المعيات الموايخخخخخخخب  الدول  تق  )نببع أمميخة الخدتايخخخخخخخة ما 

 ه مل  الربوية  ف  الشركات المساممة العامة الاتدنيةً ونزداد أممية الدتايةأثروالشركات الوليفة )الزميلة( 

   :ف  الب اب الانية أيضا  

اممة الشركات المسعـخخرض لهـخخا الظروف الاقتصادية والمالية الوالية الت  نت تل نستبد أممية الدتاية  -0

جـخخخخخزاا مـخخخخخا البـخخخخخخشاب  مذه الشركات يـخخخخخخ نمثـخخخخخل  المت لبةً تظل الاقتصاديا الأتدنية ف  العامة

 امعرفة قدتنه تل بواجـخخة  الشركاتالاقتـخخصادة الـخخذة يـخخسام  فـخخ  البـخخانج المولـخخ  ومـخخذا يعبـخخ  أ  

   .الزميلة( أو)الوليفة  الأخرىمل  الايتثمات بالشركات 

 الشركات المساممة مااا المعرفـة العلميـة والعمليـة التـ  نعتمـدأثرنببع أمميـخة مـذه الدتايـة مـا كما  -8

ه قدتة مذمعرفة  أجلما  (الزميلة أو)الوليفة  الأخرىف  الايخختثماتات ف  الشخخركات  العامة الأتدنية

للشخخخركات ونعزيز العوائد ً مما يسخخخام  ف  نعزيز الوضخخخع الاقتصخخخادة الأتباحالشخخخركات مل  نوليد 

 المتو  ة ما نتيجة الايتثمات.

لما ة الوليفالايتثمات ف  الشركات  مجــال فــ  فــتح أفــاق جديــدة فــ  كمـخـا نــسامد مــذه الدتايــة -3

 .المالية لية الافصاح الموايب  ف  ال وائ لها ما اممية ف  نعزيز مم

فـخـ  مــذا المجــال  و  ي يـخـخة مـخـخذا الجهـخـخد تضـخـخافة نوميـخـخ   ينمـخـخل البا ـخـخخ أ  يكـخـخو بالإضافة -0

نظرا ل لة الدتايات المتعل ة  الأتدنية الشركات المساممة العامةيـخخـخخسامد البـخخـخخا ثيا والماتصيا ف  

 البا خ.بموضوي الدتاية مل   د مل  

 

 الدراسة: أهداف  
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 ةف  الشخخركات الوليفة والمتعل الايخختثماتات  أثر التعرف مل  تل  بشخخكل تئيسخخ  نهدف مذه الدتايخخة

 .الأتدنية وقدتنها مل  نوليد الأتباح الشركات المساممة العامةب

 نيةالشركات المساممة العامة الأتد تبوية مل  الايتثمات ف  الشركات الوليفة أثربيا   تل بالإضخافة 

 الأنية:ً  يخ يببث  مبها الأمداف الفرمية (64)ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق  

الشخخخخركات المسخخخخاممة العامة ف  الربح صخخخخافي هامش مل   الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة أثربيا   .0

)مخخال ً خخخدم ً  تليخخ ببخخاا  مل  ال طخخاي الخخذة نبتم   (64)ف  ظخخل المعيخخات الموخخايخخخخخخخب  تق   الأتدنيخخة

 . بام (

 ف  الشخخركات المسخخاممة العامة الأتدنية الإيراديةالقوة مل   الوليفةالايخختثمات ف  الشخخركات  أثربيا   .6

 .)مال ً خدم ً  بام ( تلي بباا  مل  ال طاي الذة نبتم   (64ف  ظل المعيات الموايب  تق  )

ف  الشخخخخركات المسخخخخاممة العامة العا د على الأصخخخخول مل   الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة أثربيا   .3

)مخخال ً خخخدم ً  تليخخ ببخخاا  مل  ال طخخاي الخخذة نبتم   (64المعيخخات الموخخايخخخخخخخب  تق  )ف  ظخخل  الأتدنيخخة

 . بام (

عامة ف  الشركات المساممة ال العا د على حقوق الملكيةمل   الايختثمات ف  الشخركات الوليفة أثربيا   .8

)مخخال ً خخخدم ً  تليخخ ببخخاا  مل  ال طخخاي الخخذة نبتم   (64ف  ظخخل المعيخخات الموخخايخخخخخخخب  تق  ) الأتدنيخخة

 . بام (

 يةالشركات المساممة العامة الأتدنف   العا د على السهم الايتثمات ف  الشركات الوليفة مل  أثربيا   .1

 .)مال ً خدم ً  بام ( تلي بباا  مل  ال طاي الذة نبتم   (64)ف  ظل المعيات الموايب  تق  

 

  الدراسة:فرضيات   

فرضخخيات ا نوتهالرئيسخخية التالية والت  نبدتو  الفرضخخيةدتايخخة ونسخخا لانها ن  بباا مل  أمداف ال بباا  

   ناليا :فرمية كما م  موضومة 

 :الر يسيةالفرضية 



www.manaraa.com

 
 

 

5 
 
 

H01 :  ت صخخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد ( مبد مسخختوى دلالةα ≤ 0.05) مل   يخختثمات ف  الشخخركات الوليفةلس

باا  مل  ب (64)ف  ظل المعيات الموايخخخخخب  الدول  تق   تبوية الشخخخخخركات المسخخخخخاممة العامة الأتدنية

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي ال طاي الذة نبتم  

   التالية:الفرضيات الفرمية  ًونببث  ما مذه الفرضية

 :الفرضية الفرعية الأولى

H01-1:   ت صخخخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد ( مبد مسخخختوى دلالةα ≤ 0.05) الوليفةيخخختثمات ف  الشخخخركات لس 

ف  ظل المعيات الموايخخخب  الدول   ف  الشخخخركات المسخخاممة العامة الأتدنية الربح صخخافي  هامشمل  

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي باا  مل  ال طاي الذة نبتم  ب (64تق  )

  :الفرضية الفرعية الثانية

H01-2:  دلالة مبد مستوى  ت صخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد(α ≤ 0.05) مل   ف  الشركات الوليفةيتثمات لس

 (64ف  ظل المعيات الموايخخخب  الدول  تق  ) الشخخخركات المسخخخاممة العامة الأتدنيةف   الإيراديةالقوة 

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي باا  مل  ال طاي الذة نبتم  ب

  :الفرضية الفرعية الثالثة

H01-3:  دلالةمبد مستوى  ت صخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد (α ≤ 0.05) مل   يتثمات ف  الشركات الوليفةلس

ف  ظل المعيات الموايخخخب  الدول  تق   ف  الشخخخركات المسخخخاممة العامة الأتدنية العا د على الأصخخخول

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي باا  مل  ال طاي الذة نبتم  ب (64)

  :الرابعةالفرضية الفرعية 

H01-4:  دلالةمبد مستوى  ت صخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد (α ≤ 0.05 )مل   يتثمات ف  الشركات الوليفةلس

ف  ظل المعيات الموايخخخب  الدول   ف  الشخخخركات المسخخخاممة العامة الأتدنيةالعا د على حقوق الملكية 

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي باا  مل  ال طاي الذة نبتم  ب (64تق  )

 :الفرضية الفرعية الخامسة

H01-5:   دلالة مبد مسخخختوى  ت صخخخائيةذو دلالة  أثرلا يوجد(α ≤ 0.05) يخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفةلس 

ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق   ف  الشخركات المسخاممة العامة الأتدنية العا د على السخهم مل  

 .(مالي، خدمي، صناعي) تلي باا  مل  ال طاي الذة نبتم  ب (64)
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 الدراسة:نموذج ا 

 

 (  0-0 ) رقم شكل

 

 

  الأنية:المراجع  تل بالايتباد البا خ  نطويرالبموذو ما  المصدر:

 *International Financial Reporting Standards, )2016( . 

 **Gitman, L. J., Zutter, C. J. ) 2013 (; Brigham, E., & Ehrhardt, M, )2013( . 

 :ميةيالمفاهالتعريفات  

المتغير المستقل  

الاستثمار في الشركات 
الحليفة في ظل المعيار 

*(28)المحاسبي رقم 

**الربحية 

هامش صافي الربح

العائد على السهم 

العائد على اجمالي الأصول

العائد على حقوق الملكية

القوة الإيرادية 

 عــــــالتاب المتغير



www.manaraa.com

 
 

 

7 
 
 

م  الشخخخخركة الت  يكو  للمسخخخختثمر ننثير ما  مل  قراتنها التشخخخخ يلية  الشخخخخركة الحليفة )الزميلة(: -

للمسخخختثمرً  يخ يشخخخات  المسخخختثمر ف  ال راتات  مشخخختر    ا  لكبها ليسخخخت شخخخركة نابعة او مشخخخروم

 .(IFRS, 2016, p:1084) المتعل ة بالسياية المالية والتش يلية للشركة لتو ي  مبافع ما أنشطتها

 أبو ج )مع. ةقسخخ  خسل فترة معيب أونسخخبة نسخختاد  كم ياس لمدى تبوية المبشخخاة  الربحية:نسخخبة  -

 .(6110 والأممالًةزالة للموايبة 

التمويل والبيع و الإنتاوف   الإداتةم  البسبة الت  نعتبر كم ياس ما  لكفااة  :هامش صافي الربح -

الصخخخخخخخافيخة بعخد الفوائد والضخخخخخخخرائ  البانجة ما كل ديبات ما  خخخخخخخاف   الأتبخاحوالت  ن يد  ج  

 (.6108 ) دادًالمبيعات 

ن يد مذه البسخخخخبة قوة الربوية للسخخخخه  ما خسل قسخخخخمة الأتباح الصخخخخافية بعد  السخخخخهم:العا د على  -

 .( Zutter & Gitman 2013ً) الفوائد والضرائ  مل  متوي  مدد الأيه 

 يخخخخه الأن يد مذه البسخخخخبة العائد مل  كل ديبات مسخخخختثمر ما قبل  ملة  :العا د على حقوق الملكية -

سل ون اس ما خالبشخخخخخخابات التشخخخخخخ يلية والتمويلية  أثرمذا الم ياس بعيا الامتبات  وينخذالعاديةً 

 .(6108 ) دادًقسمة  اف  الدخل مل  متوي    وق المسامميا العادييا 

 تجخخمخخخخالخخ  الأ خخخخخخخخول تلخخ نسخخخخخخخخبخخخخة  خخخخخخخخخخافخخ  الخخخخدخخخخخل  نخخ خخيخخد الأصخخخخخخخخول:الخخعخخخخا خخخخد عخخلخخى    -

 (2013 Ehrhardt,  &Brigham). 

نوسخخ  مذه البسخخبة ما بري  قسخخمة الأتباح قبل الفوائد والضخخرائ  مل  تجمال   :الإيراديةالقوة  -

 الضخخخخخخخرائخخ  ونبيا مخخذه البسخخخخخخخبخخة قوة الربح الاخخا  لأ خخخخخخخول الشخخخخخخخركخخة قبخخل نخخنثير الأ خخخخخخخولً

 (2013 Ehrhardt,  &Brigham). 

 بع  مكونخخخات ما الميزانيخخخة العموميخخخة أو قخخخائمخخخة الخخخدخخخخل تل م  نسخخخخخخخبخخخة الربح الربحيخخخة :  -

 .(37ً م:6117)البعيم  والارشةً 

م  مملية و خخخخم المعالجة الموايخخخخبية لسيخخخختثماتات ف   (:82معيار المحاسخخخخبي الدولي رقم ) -

يتثماتات الشخركات الوليفة ونوديد المتطلبات الس مة لتطبي  بري ة الملكية مبد الموايبة ما الا

 .(IFRS, 2016, p:1084)ف  الشركات الوليفة 
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 الفصل الثاني

 الإطار النظري والدراسات السابقة
 

 

 :(82الاستثمار في الشركات الحليفة في ظل المعيار المحاسبي الدولي رقم ) المبحث الاول

 معايير الموايبة الدولية  (0-6) 

 المبادئ والمعايير الموايبة الدولية مل  المستوى الدول   نطوت (6-0-0) 

 مفامي  الايتثماتات ف  معايير الموايبة الدولية  (6-0-6) 

 المعالجة الموايبية لسيتثماتات (6-0-3) 

 ( 64التطوت التاتيا  للمعيات الموايب  الدول  تق  ) (6-0-8) 

 ( الايتثمات ف  الشركات الوليفة والمشاتيع المشتركة 64المعيات الموايب  الدول  تق  ) (6-0-1) 

 :الربحيـــة المبحث الثاني

 الربوية  (6-6) 

 الربوية ومفهومها  (6-6-0) 

 نس  الربوية  (6-6-6) 

 :الدراسات السابقة المبحث الثالث

 الدتايات الساب ة: (6-3) 

 العربية  الدتايات (6-3-0) 
 الدتايات الاجببية  (6-3-6) 
 الايتفادة ما الدتايات الساب ة (6-3-3) 

 ما يميز مذه الدتاية  (6-3-8) 
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 المبحث الأول

 (82الاستثمار في الشركات الحليفة في ظل المعيار المحاسبي رقم )

 تمهيد: 

البوخ ف  الابات البظرة للدتايخةً والدتايخات السخاب ة ذات الصلة بموضوي يسختعرض مذا الفصخل 

الدتايخةً  يخ يتكو  الابات البظرة ما موضخوم  الايختثمات ف  الشركات الوليفة والربويةً اللذا  يمثس  

 لان :ا جببية ذات الصلة وذلك مل  البووالدتايات الساب ة العربية مبها والا تل مت يرة الدتايةً بالإضافة 

 معايير المحاسبة الدولية:  

  ف  يخخخا  ننخذ مووت ايخخخا تل ا  نطوت مهبة الموايخخخبة وما تاف ها ما نطوتات ونوديات قد دفعتها 

تفع مسختوى مهبة الموايبةً وبالتال  نطوتت مذه المهبة  يخ  أجلما  المهب  ومبوها الطابعمملية نبظيمها 

 تل ائجها لتصخخخخخل ف  نت سخخخخخبوات الاخيرةف  المملية التوول  لمعايير الموايخخخخخبة الدولية التنثير الاكبر ف  كا 

 .الاروو بمجمومتيا ما المعايير ومما )معايير الموايبة الدولية ومعايير الابسغ المال (

سا العالم . وم  نوا  المعايير الموايخبية الدولية م  مبادئ موايخبية أ بوت م بولة مل  الصعيد 

ونبسخخخ  البظ  والمعايير الموايخخخبية والإجرااات المتعل ة بالطرق الت  نعرض فيها مبظمة ما كشخخخوفها المالية. 

كما انها نوفر معياتا متمايخخخخخخكا بشخخخخخخن  تدتاو المعلومات المالية ف  الت اتير المالية ال انونيةً وا  مصخخخخخخداقية 

ما الرفيع والامتراف الدول  بها والإجرااات الصاتمة الت  المستو المعايير الموايخبية الدولية مضخمونة نظرا

ا امكانية ممل م اتنة نعتبر م تل  بالإضخخخخافةفا  مملية امداد الت اتير المالية نتبع ف  امدادما وشخخخخر ها. لذاً 

سخخختمرة ممملية التطوير ال تل  بالإضخخخافةضخخخما الدمامات الايخخخايخخخية لهذه المعايير والت  كانت نتيجة نطبي هاً 

لتوديات الاقتصخخخخادية والت  نكو  ف  بع  الا يا  نانجة لالمصخخخخا بة لها وبشخخخخكل دوتة مما يجعلها مواكبة 

 (.071ً م:6115)السيدًما الاوضاي الرامبة واختسف السيايات الاقتصادية 

 تطور المبادئ والمعايير المحاسبية على المستوى الدولي:   

الانشخخخطة نبسخخخي  العمل مل  يخخخب  مل  المسخخختوى الدول  مو الموا التطوتا  الهدف الأيخخخايخخخ  ما 

وتة تيجاد . ول د ا دادت ضخخخرالمتعددةالتو يد بيا التطبي ات الموايخخخبية ف  البلدا   تل  بالإضخخخافةالموايخخخبيةً 

مجمومة ما المبادئ والمعايير الموايخخخخخخبية الم بولة مموما مل  المسخخخخخختوى الدول  مع التوج  الواضخخخخخخح نوو 

المسختوى الاقتصخادة مموما وف  الأيخواق والبوت ات المالية خصو اً وذلك  ت  يمكا م د العولمة مل  



www.manaraa.com

 
 

 

10 
 
 

الم اتنات بيا الت اتير الموايخخخبية الصخخخادتة ما و دات اقتصخخخادية نماتس نشخخخابها ف  بلدا  ماتلفة ) با ً 

 (.68ً م:6111

ية ف  يد بيا التطبي ات الموايخخخبالت  نسخخخع  نوو التبسخخخي  والتو  الماتلفة مبا  العديد ما الجهات والمبظمات

 البلدا  الماتلفةً مبها:

جهات تيخخخميةً  كومية او نضخخخ  مدة جهات  كومية ما بلدا  ماتلفةً مثل التبسخخخي  بيا الدول الأمضخخخاا   -أ

ف  السخخوق الأوتوبية المشخختركةً وذلك ما بري  اخضخخاي ال وانيا والتبظيمات لل راتات الت  نصخخدت والت  

ا ما جان  معظ  الشخخخركات المسخخخاممة العاملة هأدن  ما المعلومات الواج  الإفصخخخاح مب ن دي   د مل  نبص

 ف  السوقً وكذلك ف د فرض مذا ال رات دتجة معيبة ما التو يد ف  انباي الطرائ  الموايبية.

ما نخا يخة ثخانيخة مبخا  مبظمخات مهبيخة مخالميخة )ةير  كوميخة( ف  الموخايخخخخخخخبة. وما أبر  نلك المبظمات  -ب

ً ومو 0573(ً  يخ ننيست ما  ISABهبية الدولية مجلد )يميت ياب ا لجبة( معايير الموايبة الدولية )الم

 .(FASBالعا  الذة ننيد خسل  المجلد الأمريك  لمعايير الموايبة المالية )

انشاا مجمومة المبادئ والمعايير الموايبية الدولية  تل  يخ يهدف مجلد معايير الموايبة الدولية 

لت  يبب   ا  نرام  مبد امداد ال وائ  المالية ما جان  الدول الأمضاا. ول د  دت ما المجلد  ت  الا  وا

( معيات موايب  61( معيات لكا قد ن  التعديل مليها  يخ أ بوت ف   ي تها البهائية نتكو  ما )80)

لبية الدول العربية والدول ( معيات ابسغ مال  دول . ول د التزمت الأتد  وبوت ة مما  وةا02دول  و )

 البامية بتطبي  المعايير الدولية ف  مجال الموايبة 

 (.61ً م:6111 والتدقي  ) با ً

 مفاهيم الاستثمارات في المعايير المحاسبية الدولية  

 

 مفهوم الاستثمار:  

نبمية ( الايخخخختثمات بان  مباتة ما أ خخخخل نوتفظ ب  الشخخخخركة تما ل رض 6101) العامرةمرف   يخ

ما خسل مخا يو ي مليهخا ما تيراد مثل فوائد الودائع المصخخخخخخخرفية أو موائد أيخخخخخخخه  أو ايجاتاتً أو  اتيرادانهخ

اتنفاي قيمة الأ ل أو ل رض الوصول مل  مزايا أخرى للشركة المستثمرة ما خسل العسقات التجاتية مثل 

 ما ينن :  تل نوفير المواد الاا . ويستبد مفهو  الايتثمات 
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 ما  نوفير مواد او بضامة جامزة الصبع للشركة المستثمرة بوايطة المستثمر فيها.ض .0

الأ خخخل الم تب  ل رض الايخخختادا  ف   اامتبات الأ خخخل الم تب  الذة يو   تبوا بمثابة ايخخختثماتً ام .6

 انتاو يلعة معيبة فس يعتبر ما قبيل الايتثمات.

لايختثماتات وذلك لأممية الموضوي وفيما يل   خدتت معايير موايخبة دولية مديدة نهت  ف  معالجة ا

وامتما  كس  (IASCجدول يتضخخما أم  المعايير الموايخخبية الصخخادتة ما قبل لجبة ال وامد الموايخخبة الدولية )

 مبها ف  مجال الايتثمات.

 

يوجد مجمومة ماتلفة ما المعايير الت  نتطرق ما الايخخخخختثمات   وما خسل الجدول السخخخخخاب  نرى ان

الموايخخخبة ما الايخخختثماتات  تل ( يتطرق 61لكا لكل وا د جوانب  وابعاده  يخ ا  المعيات الموايخخخب  تق  )

 المعايير المتعلقة بالاستثمار (0-8الجدول رقم )

المعيار 

 المحاسبي 
 اهتمام المعيار المحاسبي الدولي مجال المعيار المحاسبي الدولي

 اندماج الاعمال 88
ة لاندماج الاعمال ويتضمن محاسبة يعرض المعالجة المحاسب

 التملك وتحديد تكلفة التملك وحقوق الأقلية

 محاسبة الاستثمارات 82
وتحديد كلفة  جلجارية وطويلة الأ إلىتصنيف الاستثمارات 

 قيمتها وتحويلها الاستثمارات والتغيرات في

القوا م المالية الموحدة والمحاسبة عن  84

 الاستثمارات في المنشاة التابعة

عرض القوا م المالية الموحدة وتحديد نطاقها وإجراءات التوحيد 

 والمحاسبة عن الاستثمارات في المنشاة التابعة

المحاسبة عن الاستثمارات في الشركات  82

 المشتركة الحليفة والمشاريع

 ىإلفة بالإضافة يطريقة تسجيل الاستثمار في الشركات الحل

المشاريع المشتركة والقوا م المالية الموحدة والمنفصلة 

 للمستثمر

التقرير المالي عن الحصص في المشاريع  30

 المشتركة

يمثل المشروع المشترك ترتيب تعاقدي يقوم بموجبه طرفان او 

 للرقابة المشتركةأكثر بنشاط اقتصادي يخضع 

 الأدوات المالية )الإفصاح والعرض( 38
عرض الأدوات المالية في الميزانية العمومية وغيرها من القوا م 

 ةالمالي

 الأدوات المالية )الاعتراف والقياس( 39
تحديد أصول الاعتراف بالمعلومات الخاصة بالأدوات المالية في 

 وقياسها والافصاح عنهاالقوا م المالية لشركات الاعمال 

 (332، ص:8202المصدر: )العامري، 
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ف  الوالات الت  يكو  فيها الهدف ما الايخخخختثماتات يتركز ف  الايخخخختثماتات ال ير مبثرة ف  ببيعتها بمعب  

ا  المسخخختثمر لا يملك ننثير ما  او يخخخيطرة مل  الشخخخركة المسخخختثمر فيها كما ان  لا يدخل كطرف ف  مشخخخروي 

ل مل   صخخة ما الملكية الصخخ يرة وبالتال  فا  المسخختثمر لا مشختر . أة ا  مذا المعيات ي تصخخر مل  الوصخخو

 يملك السيطرة أو التنثير الها  مل  قراتات الإداتة ف  المبشاة المستثمر فيها.

ح ا خخخب يخ ان  الموايخخخبية المتعاتف مليها مل  مدات الثسثيا ماما الماضخخخيةً  ئوقد نطوتت المباد

بالموايخخخبة ما مذه الايخخختثماتات مل  أيخخخاس  لا ي وموار الها  واضخخخوا أ  المسخخختثمريا الذيا يملكو  التنثي

التكلفةً  يخ ا  مذا الامر يوف يسمح بمماتية التسم  ف  امداد الت اتير المالية ومو الامر الذة لا يعكد 

 الو ائ  الاقتصخخاديةً فعل  يخخبيل المثال اذا    ت المبشخخاة المسخختثمر بها دخس كبيرا ولكا المبشخخاة المسخختثمرة

ايخخخختادمت ننثيرما ونفوذما الها   ت  نبجل الإمس  ما نو يعات الأتباحً فا  الموايخخخخبة بايخخخختادا  بري ة 

مد  اظهات نصخيب  ما نتائج التش يل ف  الشركة المستثمر فيهاً وذلك مل  الرة  ما  تل التكلفة يخوف نبدة 

 (.6118ً مادمبشاة لهذا الامر ) الة اختيات ال ذلك كا  وضعا يمكا ا  يسب  نو يعات أتباح كبيرة ف 

 المعالجة المحاسبية للاستثمارات:  

ناتلم المعالجة الموايخبية لسيتثماتات المالية ف  الأيه  باختسف نسبة نملك الشركة المستثمر بهاً 

وكانت  (815ً م:6108ثسل فئات تئيسخخخخخية )أبو نصخخخخخات و ميداتً  تل  يخ ن سخخخخخ  مذه الايخخخخختثماتات 

 :كالتال 

ايتثماتات معدة للبيع أو ايتثماتات للمتاجرة. وف  مذا  تل ً ويصخبم مذا الايختثمات %61نملك أقل  -

البوي ما الايخختثمات يكو  ننثير المسخختثمر مودود مل  ال راتات المالية والتشخخ يلية للشخخركة المسخختثمر 

او ضما المعيات تق  ( 35بهاً ونعالج مذه الأنواي ما الايتثماتات ضما معيات الإبسغ المال  تق  )

 ( كن ول مالية بال يمة العادلة.5)

ً ويت  الموايخخخبة مب  بطري ة الملكيةً ويكو  مبا  ننثير قوة ما المسخخختثمر %11 - %61نملك بيا  -

مل  ال راتات المالية والتشخخ يلية للشخخركة المسخختثمر بهاً ونعالج مذه الأنواي ما الايخختثماتات ضخخما 

 ( الايتثمات ف  الشركات الوليفة والمشاتيع المشتركة.64  )المعيات الموايب  الدول  تق

ً ومبا يكو  للمستثمر ييطرة مل  ال راتات المالية والتش يلية للشركة المستثمر %11نملك أكثر ما  -

بهاً مما يتطل  امداد قوائ  مالية مو دةً ونعالج مذه الأنواي ما الايخخختثماتات ضخخخما معيات الإبسغ 

 (.01المال  تق  )
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ومبا  ايخخخختثماتات ف  شخخخخركات مع مسخخخختثمريا اخريا بويخ نكو  السخخخخيطرة مل  ال راتات المالية  -

والتشخ يلية للشخركة المسختثمر بها بشخكل مشختر  ونواف   ونسخم  الايتثماتات ف  المبش ت الااضعة 

 للسيطرة المشتركة.

( الاستثمارات في الشركات الحليفة 82لمعيار المحاسبي الدولي رقم )ل التطور التاريخي 

 والمشاريع المشتركة:

( الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة والمشخخخاتيع 64( التطوت التاتيا  للمعيات تق  )6-6يوضخخخح الجدول تق  )

 المشتركة.

 

 (82( التطور التاريخي للمعيار رقم )8-8الجدول رقم )

 ملاحظات على المعيارالتطور  التاريخ

المحاسبة عن الاستثمارات في  E28مسودة العرض  0/4/0922

 الشركات الحليفة والمشاريع المشتركة
- 

 0/0/0992أصبح فعال بتاريخ  ( الاستثمار في الشركات الحليفة82اصدار المعيار رقم ) 0/0/0929

 - ( الاستثمار في الشركات الحليفة82عدل المعيار رقم ) 0990

( الأدوات المالية 39نُقح المعيار بمقتضى المعيار رقم ) 0/08/0992

 )الاعتراف والقياس(
 0/0/8220أصبح فعال بتاريخ 

 ( الاستثمار في الشركات الحليفة82نشر المعيار رقم ) 02/08/8223
أصبح ساري التطبيق للفترات المالية 

 0/0/8222السنوية اعتبارا من او بعد 

 ( اندماج الاعمال 3عدل بمقتضى المعيار رقم ) 02/0/8222

 )فقدان التنثير الجوهري(

أصبح ساري التطبيق للفترات المالية 

 0/4/8229السنوية اعتبارا من او بعد 

 مة(ض القياتحسينه )اختبار انخف أجلتم تعديل المعيار من  88/2/8222
أصبح ساري التطبيق للفترات المالية 

 0/0/8229بعد  السنوية اعتبارا من او

08/2/8200 
( الاستثمار في الشركات 82صدر المعيار المحاسبي رقم )

الحليفة والمشاريع المشتركة بدلا من المعيار الذي صدر 

 8223في عام 

أصبح ساري التطبيق للفترات المالية 

 0/0/8203السنوية اعتبارا من او بعد 

00/9/8200 
في الأصول ما بين نُقح المعيار بالمبيعات او المساهمة 

المستثمر والمشاريع المشتركة بواسطة المعيار رقم 

 (82( المعيار رقم )02)

 تم تنجيله
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 (82( التطور التاريخي للمعيار رقم )8-8الجدول رقم )

 ملاحظات على المعيارالتطور  التاريخ

02/08/8200 
نقح بواسطة الوحدة الاستثمارية بتطبيق توحيد 

( 82الاستثمارات والذي تم بواسطة كل من المعيار )

 (08( و )02و)

أصبح ساري التطبيق للفترات المالية 

 0/0/8202بارا من او بعد السنوية اعت

 www.iasplus.com/en/standard/ias28-2011المصدر: 

 ( الاستثمار في الشركات الحليفة والمشاريع المشتركة:82المعيار المحاسبي رقم ) 

ة والمشخخخاتيع المشخخختركة ف( الايخخختثمات ف  الشخخخركات الولي64المعيات الموايخخخب  تق  ) تل بالرجوي  

ة والذ  (IFRS Standards, 2016, p:1084 -1094) مجلد المعايير الموايخخخبة الدوليةمبشخخخوتات والواتد ف  

ا يالامتماد مل  نرجمة الهيئة السخخعودية للموايخخبيا ال انوني تل  بالإضخخافةيتضخخما نص المعيات كما مو واتدً 

 واجراا التعديست نتيجة التطوتات المصا بة للمعيات.

 هدف المعيار:  -0

و خخخخخخخم المعالجة الموايخخخخخخخبية لسيخخخخخخختثماتات ف  الشخخخخخخخركات الوليفة ونوديد  تل مذا المعيات  يهدف

المتطلبات الس مة لتطبي  بري ة الملكية مبد الموايخخخخبة ما الايخخخختثماتات ف  الشخخخخركات الوليفة والمشخخخخاتيع 

 المشتركة.

 نطاق المعيار:  -8

ر اتات ف  الشخخركات الت  يكو  للمسخختثميطب  مذا المعيات ما قبل المسخختثمريا للموايخخبة ما الايخختثم

 ننثير ما  مل  شركة أخرى ونسم  شركات  ليفة او  ميلة أو ا  يكو  للمستثمر ييطرة مشتركة.

 التعريفات والمصطلحات المتعلقة بالمعيار:  -3

 نستاد  مذه المصطلوات التالية ف  مذا المعيات بالمعان  الموددة:

م  الشركة الت  يكو  للمستثمر ننثير ما  مل  قراتنها التش يلية لكبها ليست  الشخركات الحليفة او الزميلة:  -

شخخركة نابعة او مشخخروي مشخختر  للمسخختثمرً  يخ يشخخات  المسخختثمر ف  ال راتات المتعل ة بالسخخيايخخة المالية 

 والتش يلية للشركة لتو ي  مبافع ما أنشطتها.
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م  ال وائ  المالية لمجمومات شركات والت  نتضما الأ ول والمطلوبات و  وق  القوا م المالية الموحدة: -

الملكية والايرادات والمصخخرفات والتدف ات الب دية للشخخركة ال ابضخخة والشخخركات التابعة لها مثل كيا  اقتصخخادة 

 وا د.

رات نتيجة لك بالت يم  بري ة موايخخخبية نسخخجل بموجبها الايخخختثماتات بالتكلفة ونعدل بعد ذ طريقة الملكية: -

ي  تضخخخخافة  صخخخخة الويا ة ف   صخخخخة المسخخخختثمر ف   خخخخاف  أ خخخخول المسخخخختثمر بها بعد التملك وذلك ما بر

تباح الشخخركة المسخختثمر بها أو نافيضخخ  بوصخخت  ف  الشخخركة المسخختثمر فيها. كما يظهر المسخختثمر ما  خخاف  أ

مر ا ما تبح او خسخخاتة. كما يعترف المسخختثبيا  الدخل للمسخختثمر نصخخيب  ف  نتائج اممال المبشخخاة المسخختثمر به

 بوصت  ما الدخل الشامل الاخر للشركة المستثمر بها بعد التملك.

 مو انفاق بيا برفيا او أكثر لديه  ييطرة مشتركة. الترتيبات المشتركة: -

ادةً صخخاقتسخخا  السخخيطرة مل  نشخخاب اقت أجلم  المشخخاتكة التعاقدية المتف  مليها ما  السخخيطرة المشخختركة:  -

ونوجد ف   مبدما يتطل  انااذ قراتات بشخن  الأنشخطة ذات الصلة وذلك بمواف ة جميع الأبراف الت  نشتر  

 بالسيطرة.

 ني التر مل  مشخخختركة يخخخيطرةالت  لها  للأبرافمو نرني  مشخخختر  يكو  بموجب   المشخخخاريع المشخخختركة: -

 . اف  أ ول الترني  ف    وق

برف ف  مشخخخروي مشخخختر  ل  يخخخيطرة مشخخختركة مل  ذلك المشخخخروي مو  مشخخخترك:شخخخارك في مشخخخروع  م -

 المشتر 

ً والتشخخخ يلية للمبشخخخاة المسخخختثمر فيها راتات السخخخيايخخخة المالية المو ال دتة مل  المشخخخاتكة ف   الهام:التنثير  - 

 ولكب  ليد ييطرة او ييطرة مشتركة مل  نلك السيايات.

( القوا م المالية المنفصخخخلة في 84من المعيار المحاسخخخبي الدولي ) 0عرفت المصخخخطلحات التالية في الفقرة 

 الملحق المتعلق بالمعيار( إلىالملحق )تم ذكر التعاريف بالرجوع 

 م  الشركة ال ابضة وكافة المشاتيع التابعة لها  المجموعة: -
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  نعرضها المبشاة الا ً او مستثمر ف  شركة  ليفةً او مستثمر ف  م  ال وائ  الت القوا م المالية المنفصلة: -

مبشخخخاة مسخخخيطر مليها بشخخخكل مشخخختر ً  يخ يت  الموايخخخبة ما الايخخختثماتات ف  الشخخخركة التابعة والوليفة او 

 (5المشاتيع المشتركة بطري ة التكلفة او بموج  معيات الإبسغ المال  تق  )

 ة نسيطر مليها مبشاة أخرى.مباتة ما مبشا المنشاة التابعة: -

 التنثير الهام:

 ما أكثر أو % 61 بـخخخخخخخ ) نابعة مبشخخ ت خسل ما مثس   (مباشخخر ةير أو مباشخخر بشخخكل  مبشخخنة نوتفظ مبدما 

 الممكا ما يكا ل  ما مه ً ننثير للمبشخخنة يكو  أ  يفترض فإن  فيهاً المسخختثمر للمبشخخنة التصخخويتية ال وة

 ةير أو مباشخخر بشخخكلمبشخخنة  نوتفظ مبدما الم ابلً وف  .الوال مو ليد مذا أ  مل  واضخخح بشخخكل التدليل

 فإن  فيهاً المسخختثمر للمبشخخنة التصخخويتية ال وة ما % 61 ما بنقل) نابعة مبشخخ ت خسل ما مثس   (مباشخخر

 .التنثير مذا مثل مل  واضخخخح بشخخخكل التدليل الممكا ما يكا ل  ما مه ً ننثير للمبشخخخنة يكو  ألا يفترض

 لها يكو  أ  ما مبشخخنة أخرى مسخختثمرة مبشخخنة قبل ما أةلبية أو كبيرة ملكية نمبع أ  بالضخخروتة وليد

 .مه  ننثير

 :التالية الطرق ما أكثر أو بوا د مبشنةً قبل ما مه ً ننثير وجود مل  مادة الدليل ي  ا  

A. عادلةً  اكمة جهة أة ف  أو الإداتةً مجلد ف  التمثيل  .فيها المستثمر المبشنة ف  م 

B. نو يعات بشخخخن  ال راتات ف  المشخخخاتكة ذلك ف  بما السخخخيايخخخاتً وضخخخع ممليات ف  المشخخخاتكة 

 .الأخرى التو يعات أو الأتباح

C. فيها المستثمَر والمبشنة المبشنة بيا البسبية الأممية ذات لمعامستا. 

D. الإداتييا الموظفيا نبادل. 

E.  نياسك فبية معلومات ن دي. 

 (0مثال رقم )

( وهي شركة اتصالات بشكل كبير على موظفي Y(، وتعتمد الشركة )Yمن أسهم الشركة ) 02%( Xتمتلك الشخركة ) 

( في مجلس إدارة الشركة X( كخبراء في مجال الأمور التقنية والفنية، كما يوجد اثنان من مدراء الشركة )Xالشركة )

(Y( علما بان عدد أعضاء مجلس إدارة الشركة ،)Y )2 .أعضاء 

 (.Yف  الشركة ) ا( لايتثماتانهXنوديد كيفية نصبيم الشركة ) المطلوب:
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مبشخخخخنة ضخخخخمانات أيخخخخه ً أو خياتات شخخخخراا أيخخخخه ً أو أدوات ديا أو   وق ملكية نكو  قابلة ال نمتلكقد  

ولتً يكو  لها امكانية أ   تل للتوويل  أيخخخخه  ماديةً أو أدوات أخرى مشخخخخابهة والت ً تذا م وتيخخخخت أو   

نمبح المبشخخخنة قوة نصخخخويتية تضخخخافية أو أ  ناف  ال وة التصخخخويتية لطرف آخر مل  السخخخيايخخخات المالية 

للمبشنة  ا . ويبخذ ف  الوسبا  مبد ن وي  ما تذا ك(  وق التصخويت الممكبة أخرى )أةوالتشخ يلية لمبشخنة 

  وق التصخخخخخخخويخت الممكبخة الت  نكو  قابلة للمماتيخخخخخخخة أو قابلة للتوويل ف  الوقت  أثرنخنثير مه ً وجود 

ويت ن عد   وق التص ولا  وق التصويت الممكبة الم وتفظ بها ما قبل مبش ت أخرى.  كالوال ً بما ف  ذل

 يمكا مماتيخخخخخختها أو لا  يخخخخخخبيل المثالً مل الوال ًالممكبة قابلة للمماتيخخخخخخة أو قابلة للتوويل ف  الوقت 

 .  نوويلها  ت  ناتي  مست بل  أو  ت  وقوي  دل مست بل 

 الو ائ  جميع المبشخخخنة نفوص المه ً التنثير ف  نسخخخام  الممكبة التصخخخويت   وق كانت تذا ما ن وي  مبد 

 يخخخواا أخرى نعاقدية نرنيبات وأة الممكبة التصخخخويت   وق مماتيخخخة شخخخروب كذل ف  بما (والظروف

 الإداتة نوايا بايخخخختثباا الممكبةً الو وق مل  نبثر الت ) مجتمعة أو مبفرد بشخخخخكل الوسخخخخبا  ف  ا خذت

 .الممكبة الو وق كنل لتوويل أو لمماتية المالية وال دتة

 السخخيايخخة قراتات ف  المشخخاتكة مل  ال دتة نف د مبدما فيها مسخختثمر مبشخخنة مل  المه  التنثير المبشخخنة نف د 

 ف  ن ير بدو ً أو معً المه  التنثير ف دا  يودل أ  ويمكا .فيها المستثمر المبشخنة كلتل والتشخ يلية المالية

 ليفة  مبشنة نصبح مبدما المثالً يبيل مل  ًكذل يودل أ  فيمكا .للملكية البسخبية أو المطل ة المسختويات

 لترني  نتيجة أيضا ذلك يودل أ  ويمكا .نبظيمية جهة أو تداتة أو موكمةً أو  كومةً لسيطرة خاضعة

 .نعاقدة

 طريقة حقوق الملكية 

 رويأو مشخخخخخ الشخخخخخركة الوليفةف   الايخخخخختثماتً ي ثبت الأول  الإثباتبموج  بري ة   وق الملكيةً مبد   

ح أو نصخخخخخي  المبشخخخخخنة المسخخخخختثمرة ما تب لإثباتمشخخخخختر  بالتكلفةً ونت   يادة أو نافي  المبلد الدفترة 

 : الحل

، الا انه يمكن اعتبار الاسخختثمار في الشخخركة %82 إلى، أي ان لم تصخخل %02( هي Xرغم ان نسخخبة التملك للشخخركة )

(Y( هو اسخخختثمار في شخخخركة حليفة وذلك لسخخخببين، أولهما ان الشخخخركة )Y تعتمد على الشخخخركة )(X وبشخخخكل كبير في )

 (.Y( في مجلس إدارة الشركة )Xمجال الأمور الفنية والتقنية. وثانيا وجود تمثيل نسبي هام للشركة )

 (806ً م:6108)أبو نصات و ميداتً  :المرجع
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. وي ثبت نصخي  المبشخنة المستثمرة ما تبح أو خساتة الايختوواذخسخاتة المبشخنة المسختثمر فيها بعد ناتي  

ستلمة ما ا حالأتباالمبشنة المستثمر فيها ضما الربح أو الاساتة للمبشنة المستثمرة. وناف  نو يعات  لم 

روتية  أيضا  مل  المبلد الدفترة ض التعديست. وقد نكو  لسيتثماتلدفترة المبشنة المستثمر فيها المبلد ا

للت يرات ف  الوصخخة التبايخخبية للمبشخخنة المسخختثمرة ف  المبشخخنة المسخختثمر فيها والباشخخخئة ما الت يرات ف  

  الباشخخخخئة ما تمادة ن وي كالشخخخخامل للمبشخخخخنة المسخخخختثمر فيها. ونتضخخخخما مثل مذه الت يرات نل الآخرالدخل 

. وي ثبت نصخخي  المبشخخنة الأجببية العمستً وما فروق نرجمة أيخخعات نبادل والآلات والمعداتالع اتاتً 

 .للمبشنة المستثمرة الآخرالمستثمرة ما مذه الت يرات ضما الدخل الشامل 

بشنة م الم ستلمة قيايا  كافيا  للدخل الم كتس  ما قبل الاتباحيكو  تثبات الدخل مل  أياس نو يعات  لاقد  

سخخختلمة ق حالأتبانو يعات  لا أو مشخخخروي مشخخختر  نظرا    ليفةمسخخختثمرة مل  ايخخختثماتما ف  مبشخخخنة  د الم 

تثمرة لمبشنة المسمل  ا لا أو المشروي المشتر . ونظرا   الوليفةضعيفة بنداا المبشنة  مسقةنبطوة مل  

نة   للمبشنة المستثمرة  صة ف  أداا المبشييطرة مشتركةً أو ننثيرا  مهماً  مل  المبشنة المستثمر فيهاً فإ

ف  العائد مل  ايتثماتما. نواي  المبشنة المستثمرة ما مذه   كالمشروي المشتر  و نتيجة لذل أو الوليفة

تثمر المبشنة المس كنوييع نطاق قوائمها المالية لتشمل نصيبها ما تبح أو خساتة مثل نل خسلالوصة ما 

أكثر ما  خخخخخخاف  أ خخخخخخول المبشخخخخخخنة  تمسم يوفر نطبي  بري ة   وق الملكية ن رير  لذلكًونتيجة  .فيها

 .المستثمرة وتبوها أو خساتنها

مبدما نوجد   وق نصخخخخويت ممكبة أو مشخخخخت ات أخرى متضخخخخمبة   وق نصخخخخويت ممكبةً ن ودد  صخخخخة  

ماتية كد المنع ولاأو مشروي مشتر   ف    مل  أياس  صص الملكية ال ائمة   ليفةالمبشخنة ف  مبشنة 

 الأخخخرىً مخخخخا لخخ  الخخمشخخخخخخختخخ خخخخة  والأدواتأو الخختخخوخخويخخخخل الخخمخخوخختخخمخخخخل لخخوخخ خخوق الخختصخخخخخخخويخخخخت الخخمخخمخخكخخبخخخخة 

 .03نطب  الف رة 

  ف  بع  الظروفً يكو  للمبشخخخخخخخنة  ف  الجومر ملكيخة قخائمة نتيجة لمعاملة نمبوها  ف  الوقت الوال  

الو  ف  الوصخول مل  العوائد المرنبطة بوصخة الملكية. ف  مثل مذه الظروفً ن ودد البسخبة الم اصخصة 

المشخخخخت ة  والأدواتلو وق التصخخخخويت الممكبة  الس  ةف  الوسخخخخبا  المماتيخخخخة  الأخذ خسلللمبشخخخخنة ما 

 .الو  ف  الوصول مل  العوائدمبشنة  ف  الوقت الوال  الت  نمبح ال الأخرى

 الوليفةمل  الوصخخخخخخخص ف  المبشخخخخخخخ ت  الأدوات المخالية( – 5)يبطب  المعيخات الخدول  للت رير المخال   لا 

 تالأدواوالمشخخخخرومات المشخخخختركة الت  نت  الموايخخخخبة مبها بايخخخختادا  بري ة   وق الملكية. مبدما نمبح 
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ة ملكية بوص المتضخمبة   وق نصخويت ممكبة ف  الوقت الوال  الو  ف  الوصول مل  العوائد المرنبطة

أما ف   .(5)ناضخخخع للمعيات الدول  للت رير المال   لا الأدواتأو مشخخخروي مشخخختر ً فإ    ليفةف  مبشخخخنة 

 ليفة المتضخخمبة   وق نصخخويت ممكبة ف  مبشخخنة  الأدواتً فإن  نت  الموايخخبة ما الأخرى الوالاتجميع 

 .(5)أو مشروي مشتر  وف ا للمعيات الدول  للت رير المال  

أو مشخروي مشتر  م صبفا مل  أن  م وتفظ   ليفةً ف  مبشخنة الايختثماتأو جزا ما  الايختثماتما ل  يكا  

ةير المتداولة الم وتفظ بها للبيع والعمليات  الأ خخخخخخخول" ( 1)بخ  للبيع وف خا  للمعيخات الخدول  للت رير المال  

أن   ً ةير م صبم مل الايتثماتا م متب يةً أو أة  صة الايتثماتةير المستمرة"ً فإن  يج  أ  ي صبم 

   .م وتفظ ب  للبيعً مل  أن  أ ل ةير متداول

 

 الملكية:تطبيق طريقة حقوق 

يج  مل  المبشخخخنة الت  لها يخخخيطرة مشخخختركةً أو ننثير مه ً مل  مبشخخخنة مسخخختثمر فيهاً أ  نوايخخخ  ما  

أو المشروي المشتر  بايتادا  بري ة   وق الملكيةً بايتثباا مبدما يتنمل  الوليفةايختثماتما ف  المبشخنة 

 . 05 -07وف ا  للف رات  للإمفاا الايتثمات كذل

 (8مثال رقم )

( بمبلغ Yمن الأسهم العادية التي لها حق التصويت للشركة ) 02%( Xاشترت الشركة ) 0/0/8202في  -

( تنثير هام على القرارات التشغيلية والمالية للشركة Xللشركة )دينار، ونتيجة لذلك التملك أصبح  822222

(Y) 

 دينار. 22222صافي أرباح  8202( للعام Yأظهرت قا مة الدخل للشركة ) -

 دينار. 82222( بتوزيع أرباح مقدارها Yقامت الشركة ) 0/2/8203في  -

( بطريقة حقوق X( في دفاتر الشركة )Y) الحليفةالمطلوب: اثبات العمليات التي تمت على حساب الاستثمار في الشركة 

 الملكية.

  الحل: 

 ( Yبتاريخ شراء أسهم الشركة ) -

 (Yمن حـ/ الاستثمارات في الشركة الحليفة ) 822222

 حـ/ النقدية إلى 822222 

 (Y( من أرباح الشركة الحليفة )Xسيتم اثبات حصة الشركة ) 30/08/8202في  -

 (Yحـ/ الاستثمارات في الشركة الحليفة ) من 80222

 حـ/ ايراد الاستثمارات في الشركات الحليفة إلى 80222 
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 2222أي  %02( المستثمرة Xيكون نصيب الشركة ) 82222( أرباح مقدارها Yفي ضوء توزيع الشركة ) -

 من حـ/ النقدية 2222

 (Yحـ/ الاستثمارات في الشركات الحليفة ) إلى 2222 

 (000، ص:8200)أبو نصار وحميدات،  المرجع:

 

 الإعفاءات من تطبيق طريقة حقوق الملكية:

 تذا مشخختر  مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ف  ايخختثماتما مل  الملكية   وق بري ة نطب  أ  المبشخخنة يلز  لا 

 ف  الواتد البطاق ما الايخختثباا بموج  المو دة المالية ال وائ  تمداد ما معفاة مبشخخنة م  المبشخخنة كانت

 :يل  ما جميع يبطب  مبدما أو ً(01) المال  للت رير الدول  المعيات ما(  (A 4 الف رة

A. وأ  أخرىً لمبشنة جزئ  بشكل مملوكة نابعة مبشنة أو كامل بشخكل مملوكة نابعة مبشخنة م  المبشخنة 

 نطبي  مد  ما تخطاتم  ن  التصخخويتً    له  ليكو  يكا ل  الذيا أولئك فيه  بما الآخرياً مسكها

 ذلك. مل  يعترضوا ول  الملكيةً   وق لطري ة المبشنة

B. أو أجبب  أو وبب  مالية أوتاق يخخوق (ما  يخخوق ف  للمبشخخنة الملكية   وق أو الديا أدوات ن تداول لا 

 .(والإقليمية المولية الأيواق كذل ف  بما نظاميةً يوق خاتو يوق

C.  نبظيمية ميئة أو المالية للأوتاق ميئة لدى المالية قوائمها تيدايً يخخياق ف  ليسخخت أو المبشخخنةً نودي ل 

 .ما  يوق ف  الادوات ما فئة أة ت دات ل رض أخرىً

D. العا  لسيتادا  متا ة مو دة مالية قوائ  لهاً وييطة أ  مبشنة أة أو للمبشنةً البهائية الأ  المبشخنة عدن 

 يخ يت  نو يد قوائ  الشخخخخركات التابعة او يت  قيايخخخخها بال يمة  .المال  للت رير الدولية بالمعايير ونلتز 

 (.01الدول  تق  ) ةالماليالت اتير  لمعياتالعادلة ما خسل الأتباح أو الاسائر وف ا 

 

 قبل ما مشخخختر ً مشخخخروي أو  ليفة مبشخخخنة ف  بايخخختثمات مباشخخخرً ةير بشخخخكل ي وتفظ أو ي وتفظً مبدما 

 ومبشخخخ ت ايخخختثماتية أمانة  خخخبدوق أو مشخخختر ً  خخخبدوق أو الم اابرً المال لرأس نبظي  م  مبشخخخنة

 ن يد أ  ناتات أ  للمبشخخخخخنة يمكا فإن  بالايخخخخختثماتً المرنبطة التنميا  خخخخخبادي  ذلك ف  بما مشخخخخخابهة

 الاساتة أو الربح خسل ما العادلة بال يمة المشتركة والمشرومات الوليفة المبش ت نلك ف  الايختثماتات

 .(5)المال   للت رير الدول  للمعيات وف ا  
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 نبظي  خسل ما مباشخخخر ةير بشخخخكل مب  بجزا وي وتفظ ً ليفة مبشخخخنة ف  ايخخختثمات للمبشخخخنة يكو  مبدما 

 ذلك ف  بما مشخخابهة مبشخخ ت و ايخختثماتية أمانة  خخبدوق أو مشخختر ً  خخبدوق أو الم اابرً المال لرأس

 ف  الايخختثمات ما الجزا كذل ن يد أ  ناتات أ  للمبشخخنة يمكا فإن  بالايخختثماتً المرنبطة التنميا  خخبادي 

 وذلك ً(5) المال  للت رير الدول  للمعيات وف ا   الاسخخاتة أو الربح خسل ما العادلة بال يمة وليفةال المبشخخنة

 ً الائتما  لصخخخبدوق أو المشخخختر ً للصخخخبدوق أو الم اابرً المال تأس لتبظي  كا  تذا مما البظر ب  

 قامت وتذا .الايخختثمات ما الجزا ذلك مل  مه  ننثير التنمياً  خخبادي  ذلك ف  بما المشخخابهة وللمبشخخ ت

تب   جزا أة مل  الملكية   وق بري ة نطب  أ  المبشخخخنة مل  يج  فإن  الاختياتً بذلك المبشخخخنة  ما م 

 أو مشتر ً  بدوق أو الم اابرً المال لرأس نبظي  خسل ما ب  ي وتفظ لا الوليفة المبشنة ف  ايختثماتما

 .بالايتثمات المرنبطة التنميا  بادي  كذل ف  بما مشابهة ومبش ت ايتثماتية أمانة  بدوق

 للبيع بها مُحتفظ أنه على التصنيف

 الايتثماتً ما الجزا أو الايتثماتً مل  (1) المال  للت رير الدول  المعيات نطب  أ  المبشنة مل  يج  

 أ  ويج  .للبيع ب  م وتفظ أن  مل  لي صبم الضواب  يستوف  الذة مشختر ً مشخروي أو  ليفة ف  مبشخنة

 ي صخخبم ل  الذة مشخختر ً مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ف  الايخختثماتً ما متب   جزا أة ما نت  الموايخخبة

بم الذة الجزا ايخخختبعاد يت   ت  الملكية   وق بري ة بايخخختادا  للبيعً ب  أن  م وتفظ مل   أن  مل   خخخ 

 ف  متب ية   صخخة أة ما نوايخخ  أ  المبشخخنة مل  يج  فإن  الايخختبعادً يجرة أ  وبعد .للبيع ب  م وتفظ

 الوصخخخة نسخخختمر ل  ما ً(5)المال   للت رير الدول  للمعيات وف ا   المشخخختر  أو المشخخخروي وليفةال المبشخخخنة

 .الملكية   وق بري ة المبشنة نستاد  الوالة مذه وف  مشتر ً مشروي أو  ليفة مبشنة كونها المتب ية ف 

بم والذة مشخختر ً مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ف  الايخختثماتً ما الجزا أو الايخختثماتً يعد لا مبدما    خخ 

 بايتادا  مب  الموايبة نت  أ  يج  فإن  كذلكً لي صبم الضواب  يستوف  للبيعً ب  م وتفظ أن  يخاب ا  مل 

 أ  يج  ث ً وما .للبيع ب  م وتفظ أن  مل  نصخخخبيف  ناتي  ما امتباتا تجع  نثرب الملكية بري ة   وق

 .للبيع ب  موتفظ أن  مل  التصبيم مبذ للفترات المالية ن عدل ال وائ 

 الملكية حقوق طريقة استخدام عن التوقف

ايخختثماتما  في  يتوقم الذة التاتي  ما الملكية   وق بري ة ايخختادا  ما نتوقم أ  المبشخخنة مل  يج  

ً  مشروما   أو  ليفة مبشنة كون  ما  :يل  كما وذلك مشتركا
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A. للمعيات وف ا   ايخختثماتما ما نوايخخ  أ  المبشخخنة مل  يج  فإن  نابعةً مبشخخنة الايخختثمات أ خخبح تذا 

 .(01) المال  للت رير الدول  والمعيات "الأممال نجميع"   (3)تق   المال  الدول  للت رير

B. فإن  ً أ خخس   السخخاب  المشخختر  المشخخروي أو السخخاب ة الوليفة المبشخخنة ف  المتب ية الوصخخة نكو  مبدما

 للوصخخخخة العادلة ال يمة امتبات ويج  .العادلة بال يمة المتب ية الوصخخخخة ن يد أ  المبشخخخخنة مل  يج 

 للت رير الدول  للمعيات وف ا   مال  أ خخخخخل أنها مل  الأول  الإثبات مبد العادلة قيمتها وم  المتب ية

 :بيا فرق أة الاساتة أو الربح ضما ن ثبت أ  المبشنة مل  ويج .  (5) المال 

 أو الوليفة المبشنة ف  جزئية  صخة ايختبعاد ما متوصخست وأة متب ية   صخة لأة العادلة ال يمة .0

 .المشتر  المشروي

 ة.الملكي   وق بري ة تي اف ناتي  ف  لسيتثمات الدفترة المبلد .6

C. جميع  ما نواي  أ  المبشنة مل  يج  فإن  الملكيةً   وق بري ة ايتادا  ما المبشخنة نتوقم مبدما

ثبتة المبالد الذة  نفسخخ  الأيخخاس مل  الايخختثمات بذلك يتعل  فيما الآخر الشخخامل الدخل ضخخما يخخاب ا   الم 

 .ب  المتعل ة والالتزامات الأ ول مباشر بشكل فيها المستثمر المبشنة ايتبعدت تذا يي تطل  كا 

ثبت  خسخخاتةً أو مكسخخ  نصخخبيم يخخي عاد كا  تذا ملي ً ا  وببا  قبل  ما الآخر الشخخامل الدخل ضخخما يخخاب ا   م 

المبشاة  فإ  العسقةً ذات الالتزامات أو الأ ول ايتبعاد ما الاساتة أو الربح تل  فيهاً المستثمر المبشخنة

 تمادة نعديل أنها مل  (الاسخخخخاتة أو الربح تل  الملكية   وق ما الاسخخخخاتة أو المكسخخخخ  نصخخخخبيم ن عيد

 مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة لدى يكو  مبدما ًالمثال سخخبيل فعلى .الملكية   وق بري ة تي اف مبد( نصخخبيم

 بري ة ايخخخختادا  ما المبشخخخخنة ونتوقم أجببية بعملية نتعل  العمست نبادل ما فروق نراكمية مشخخخختر 

ثبتة الاسخخاتة أو المكسخخ  نصخخبيم ن عيد أ  المبشخخنة يج  مل  فإن  الملكيةً   وق  الدخل ضخخما يخخاب ا   الم 

 الاساتة أو الربح تل  الأجببيةً يتعل  بالعملية فيما الآخرً الشامل

مشخخروي  ف  ايخختثمات يصخخبح أو مشخختر ً مشخخروي ف  ايخختثماتا  ليفة مبشخخنة ف  ايخختثمات يصخخبح مبدما 

قياس  نعيد ولا الملكية   وق بري ة نطبي  ف  نسخخختمر المبشخخخنة فإ  ً ليفة مبشخخخنة ف  ايخخختثماتا مشخخختر 

 .المتب ية الوصة
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 الملكية حصة في التغيرات

نطبي   ف  المبشنة نسختمر ولكا مشختر ً مشخروي أو  ليفة مبشخنة ف  مبشخنة ملكية  صخة نباف  مبدما 

ياب ا   الم ثبت الاساتة أو المكس  ما ال دت نصخبيم ن عيد أ  المبشخنة مل  يج  فإن  الملكيةً   وق بري ة

تذا  كوذل الاسخخخاتةً أو الربح تل  الملكيةً  صخخخة ف  الانافاضب والمتعل  الآخرً الشخخخامل الدخل ضخخخما

أو  الأ خخول ايخختبعاد مبد الاسخخاتة أو الربح تل  والاسخخاتة المكسخخ  مذا نصخخبيم ي عاد أ  يخخي تطل  كا 

 .العسقة ذات الالتزامات

 الملكية حقوق طريقة إجراءات

 التو يد لإجرااات مشخخخخخابهة م  الملكية   وق بري ة لتطبي  مبايخخخخخبة ن عد الت  الإجرااات ما كثير 

 الإجرااات نوك  الت  المفامي  فا  ًذلك تل  تضخخافة. (01) المال  للت رير الدول  المعيات الم وضخخوة ف 

 ايتثمات اقتباا دمب الموايبة ف  يهانبب أيضا يت  نابعة مبشنة مل  الايتوواذ ما ف  الموايخبة المسختادمة

 .مشتر  مشروي أو  ليفةمبشنة  ف 

 الأ  المبشخخخنة قبل ما الويا ات مجموي مو مشخخختر  مشخخخروي أو  ليفة مبشخخخنة ف  المجمومة نصخخخي  

  يا ات نجامل يت  ال رضً ولهذا. المشخخخختر  المشخخخخروي أو وليفةال المبشخخخخنة كنل ف  ومبشخخخخ نها التابعة

 مشروي أو  ليفة لمبشنة يكو  ومبدما .المجمومة ف  الأخرى المشتركة أو المشرومات الوليفة المبش ت

 الشامل والدخل الاسخاتةً أو الربح فإ  مشختركةً مشخرومات أو  ليفة مبشخ ت نابعةً أو مبشخ ت مشختر 

ثبتة كنل م  الملكية   وق بري ة نطبي  مبد الوسخخخخبا  ف  الأ خخخخول المنخوذة و خخخخاف  الآخر  ف  الم 

 المشخخروي أو وليفةال المبشخخنة نصخخي  كذل ف  بما ( المشخختر  أو المشخخروي وليفةال للمبشخخنة المالية ال وائ 

 مشخخرومانها أو الوليفة مبشخخ نها أ خخول و خخاف  الآخر والدخل الشخخامل الاسخخاتةً أو الربح ما المشخختر 

 .(32 و 31 الف رنيا انظر( متماثلة موايبية ييايات نبشن مبها ضروتية نعديست أة بعد ً) المشتركة

 بيا "البا لة"و "الصخخامدة" المعامست ما البانجة والاسخخائر المكايخخ  للمبشخخنة المالية ال وائ  ف  ن ثبت 

 صص  ب دت ف   المشختر  مشخرومها أو الوليفة ومبشخننها) الم و دة التابعة مبشخ نها كذل ف  بما ) مبشخنة

مل   م ً "الصامدة المعامست" .المشتر  المشروي أو الوليفة المبشنة ف  العسقة ذوة ةير المسختثمريا

 المعامست" .المسخختثمرة المبشخخنة تل  مشخختر  مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ما أ خخول مبيعات المثالً يخخبيل

 الوليفة مبشننها تل  المستثمرة المبشنة ما بن خول مسخاممات أو مبيعات المثالً يخبيل مل  م ً "البا لة

 مشرومها المشتر . أو
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ييت   الت  الأ ول ما للتو   ال ابلة ال يمة  خاف  ف  انافاض مل  دليس   البا لة المعامست نوفر مبدما 

 بالكامل الاسخخائر كنل ن ثبت أ  يج  فإن  الأ خخولً كنل قيمة مبوب ف  خسخخاتة أو بهاً المسخخاممة أو بيعها

 ال يمة  خخخاف  ف  نافاضلاا مل  دليس   الصخخخامدة المعامست نوفر ومبدما. المسخخختثمرة المبشخخخنة ما قبل

 مل  يج  فإن  الأ خخولً كنل قيمة ف  مبوب خسخخاتة أو شخخرا ماً يخخيت  الت  الأ خخول للتو   ما ال ابلة

 .الاسائر نلك ما نصيبها أ  نثبت المستثمرة المبشنة

يج  ا  نت  الموايخخبة ما الأتباح والاسخخائر البانجة ما مسخخاممة الأ خخول ال ير الب دية والت  لا نشخخكل  

 ما الموخخايخخخخخخخبخخة نت  أ  (.و يجخخ 3الت خخاتير المخخاليخخة تق  )الاممخخال وذلخخك مل  البوو الموخخدد ف  معيخخات 

 الوليفة المبشخخنة ف   صخخة ملكية م ابل ف  مشخختر ً مشخروي أو  ليفة لمبشخخنة ن دة ةير بن خخل المسخاممة

 ن  كما الجومر الاقتصادةً تل  المسخاممة نفت ر مبدما بايختثباا ً 34 للف رة وف ا   المشختر ً المشخروي أو

 نفت ر فعبدما ."والمعدات والآلات الع اتاتً"  (02) الدول  الموايخخبة معيات ف  المصخخطلح مذا نوضخخيح

 ل  ن ثبت ما ولا مو  ةً ةير ن عد الاسخخخاتة أو المكسخخخ  فإ  الاقتصخخخادةً الجومر تل  المسخخخاممة كنل مثل

   .أيضا نبطب 

 مب  الموايخخبة نمت الذة م ابل الايخختثمات المو  ة ةير والاسخخائر المكايخخ  مذه مثل ن سخختبعد أ  ويج  

 قائمة ف  مبجلة أو خسخخخخائر مكايخخخخ  أنها مل  ن عرض أ  يجو  ولا الملكيةً   وق بري ة بايخخخختادا 

 الايتثماتات ما فيها الموايبة ن  الت  للمبشنة المال  المركز قائمة ف  أو للمبشنة المو دة المال  المركز

 .الملكية   وق بري ة بايتادا 

30 (A)-  الربح او الاسخخاتة البانجة ما العمليات الس  ة متضخخمبة الأ خخول الت  نشخخكل الاممال التجاتية

والشخخخخركات الوليفة او المشخخخخاتيع  لهاً( بما ف  ذلك الشخخخخركات التابعة 3نودد بمعيات الت اتير المالية تق  )

 المالية.المشتركة بالكامل ف  ال وائ  

30 (B)-   معامست( مبد نوديد فيما اذا كانت الأ خخول الت   أكثرقد نبيع المبشخخاة او نسخخام  ف  انفاقيا او(

ير الت ات معياتن  بيعها او الت  يخخخخخوم  فيها نشخخخخخكل جزا ما ببيعة الاممال وذلك مل  البوو المودد ف  

الأ خخخخول مو جزا ما  ( وا  المبشخخخخاة يخخخخوف نبظر فيما اذا كا  البيع او المسخخخخاممة ف  مذه3المالية تق )

ر يياما معخخ B97الانفخخاقخخات الموخخددة الت  يبب   اخخخذمخخا ف  الامتبخخات كعمليخخة وا خخدة وف خخا لمتطلبخخات الف رة 

 الت اتير المالية.
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أو   ليفة مبشخخنة في  يصخخبح الذة التاتي  ما الملكية   وق بري ة بايخختادا  الايخختثمات ما الموايخخبة نت  

 المبشنة ونصي  الايتثمات نكلفة بيا فرق أة ما الموايبة نت  الايتثماتً اقتباا ومبد .مشتركا   مشخروما  

 :يل  كما للتوديد ال ابلة والتزامانها فيهاً المستثمر المبشنة لأ ول العادلة ال يمة ما  اف 

A. ولا .لسيتثمات الدفترة المبلد ف  المشتر  المشروي أو الوليفة بالمبشنة المتعل ة الشخهرة ن ضخما 

 .الشهرة كنل بإبفااي سمح 

B. فيهاً المسخخختثمر المبشخخخنة لأ خخخول العادلة ال يمة  خخخاف  ما المبشخخخنة لبصخخخي   يادة أة ن ضخخخما 

 تبح ما المبشخخنة نصخخي  نوديد مبد دخل أنها مل  الايخختثمات نكلفة ما للتوديد ل ابلةاوالتزامانها 

 .الايتثمات فيها ي  تب  الت  الفترة ف  المشتر  المشروي أو الوليفةالمبشنة  خساتة أو

أو  الوليفة المبشخخنة خسخخاتة أو تبح ما المبشخخنة نصخخي  مل  المبايخخبة التعديست ن جرى الايخختوواذً وبعد

سخختبد  لسيخختهس  ال ابلة الأ خخول ايخختهس  ما الموايخخبة المثالً يخخبيل مل  ًالمشخختر  المشخخروي  تل الم 

نصخخخخي   مل  المبايخخخخبة التعديست ن جرى الايخخخختوواذً بعد وبالمثلً. الايخخخختوواذ ناتي  ف  العادلة قيمها

أو  الشهرة قيمة ف  مثس   الهبوبً لاسائر المشتر  المشروي أو الوليفة المبشنة خسخاتة أو تبح ما المبشخنة

 .والمعدات والآلات الع اتاتً

نطبي   مبد المبشخخنة قبل ما المشخختر  المشخخروي أو الوليفة للمبشخخنة المتا ة المالية ال وائ  أ دل ن سخختاد  

 أو الوليفة للمبشخخنة الت رير فترة نهاية ما للمبشخخنة الت رير فترة نهاية ناتلم ومبدما .الملكية   وق بري ة

مل  ايخخاس الفترة للشخخركة المسخختثمرة ن عد المشخختر  المشخخروي أو الوليفة المبشخخنة فإ  المشخختر ً المشخخروي

 .ذلك فعل العمل  ةير ما يكا ل  ما )الشركة الا (

أو   ليفة لمبشخخنة الملكيةً   وق بري ة نطبي  ف  الم سخختادمة الماليةً ال وائ  ن عد مبدما 33ً للف رة وف ا   

سخخختاد  التاتي  ذلك ما ياتلم ناتي  ف  م  كما مشخخختر  مشخخخروي  أ  يج  فإن  المبشخخخنةً قبل ما الم 

 المالية ال وائ  وناتي  التاتي  ذلك بيا نودل الت  المهمة الأ دال أو المعامست لأثات ن جرى نعديست

 المشخخخخخروي أو الوليفة للمبشخخخخخنة الت رير فترة نهاية بيا الفرق يكو  ألا يج   الً أية ومل  .للمبشخخخخخنة

 نهايات بيا فرق وأة الت رير فترات بول يكو  أ  ويج  .أشخخهر ثسثة ما أكثر وذلك للمبشخخنة المشخختر 

 .أخرى تل  فترة ما مو نفس  الت رير فترات

 ف  المتماثلة والأ دال للمعامست متماثلة موايخخخخبية يخخخخيايخخخخات بايخخخختادا  المالية ال وائ  ن عد أ  يج  

 الظروف المتشابهة.
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 يخخخيايخخخات مشخخختر  مشخخخروي أو  ليفة مبشخخخنة نسخخختاد  (مبدماA) 32بايخخختثباا ما مو موجود ف  الف رة  

 فإن  متشخخابهةً ظروف ف  متماثلة لمعامست وأ دال ًالمسخختثمرة بالمبشخخنة الاا خخة نلك ةير موايخخبيةً

 نلك مع نتواف  المشتر  المشروي أو الوليفةللمبشنة  الموايبية السخيايات لجعل نعديست ن جرى أ  يج 

 قبل ما المشخخختر  المشخخخروي أو الوليفةللمبشخخخنة  المالية ال وائ  ن سخخختاد  مبدما وذلك بالمبشخخخنةً الاا خخخة

 .الملكية   وق بري ة نطبي  ف  المبشنة

32 (A) –  تذا ل  نكا المبشخخاة ف   د ذانها لديها مصخخلوة ف  32مل  الرة  ما الشخخرب الواتد ف  الف رة ً

 ة.بري ة الملكيما شركة  ليفة أو مشروي مشتر . يجو  ايتادا  بري ة ال ياس بال يمة العادلة بدلا 

 ما بها ي وتفظ والت  للأتباح مجمعة قائمة ممتا ة أيخخه  مشخختر  مشخخروي أو  ليفة لمبشخخنة يكو  مبدما 

 ما نصيبها نوسخ  المبشخنة فإ  ملكيةً   وق أنها مل  ن صخبم والت  المبشخنة باسف أخرى قبل أبراف

 نو يعات ما ا ملا يخخخخخواا الأيخخخخخه ً نلك مثل مل  الأتباح بتو يعات التعديل بعد أو الاسخخخخخاتة الربح

 .ي علا مبها ل  أو الأتباحً

أو  الوليفة المبشنة ف   صتها مع مشتر  مشروي أو  ليفة مبشنة خسخائر ما المبشخنة نصخي  نسخاوى تذا 

ونكو   .الإضخخافية الاسخخائر ما نصخخيبها تثبات ما نتوقم المبشخخنة فإ  مبهاً  اد أو المشخختر ً المشخخروي

 المشروي أو الوليفة المبشنة ف  لسيتثمات الدفترة المبلد م  مشتر  مشروي أو  ليفة ف  مبشنة الوصة

 ف  نشكل والت  جلالأ بويلة  صخص أة تل  بالإضخافة الملكيةً   وق بري ة بايختادا  المشختر  م ودد

 المثالً يخخبيل فعل  .المشخختر  المشخخروي أو الوليفة المبشخخنة ف  المبشخخنة ايخختثمات  خخاف  ما جزا   الجومر

 الجومر ف  ي عد ال ري ً المسخخت بل ف  نسخخويت  نودل أ  الموتمل ةير ما أو لتسخخويت  ةير الم اط  الببد

 الأيه  الببود مذه مثل نشمل وقد .المشتر  المشروي أو الوليفة المبشخنة كنل ف  المبشخنة امتدادا  لايختثمات

 مل  المسخخخختو ة المبالد نشخخخخمل لا ولكبها ًجلالأ بويلة ال روض أو التوصخخخخيل نوت الممتا ة والمبالد

 جلالأ بويلة التوصخخيل نوت مبالد أة أو التجاتييا للدائبيا السخخداد واجبة المبالد التجاتيياً أو المديبيا

ثبتة الاسخخخائر نبطب و. المضخخخمونة ال روض كافيةً مثل ضخخخمانات لها يوجد    وق بري ة بايخخختادا  الم 

 مبشخخنة ف  المبشخخنة لوصخخة الأخرى المكونات مل  العادية الأيخخه  المبشخخنة ف  ايخختثمات ما  يادة   الملكية

 .)التصفية ف  الأولوية بمعب  (معاكد لأقدميتها بترني  مشتر  مشروي أو  ليفة

نوملت   ما ف   ب دت التزا ً وي ثبت تضخخافيةً خسخخائر نومل يت  الصخخفرً تل  المبشخخنة  صخخة ن اف  أ  بعد 

المشروي  أو الوليفة المبشنة ما نيابة مدفومات ما ب  قامت ما أو ضمبية أو نظامية التزامات ما المبشخنة

 المبشخخنة نسخختننم فإ  ًأتباح بالت رير ما المشخختر  المشخخروي أو الوليفة المبشخخنة ن و  ومبدما. المشخختر 
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 الاسخخخائر ةير ما نصخخخيبها مع الأتباح ما نصخخخيبها يتسخخخاوى أ  بعد ف   الأتباح مذه ما نصخخخيبها تثبات

ثبتة  .الم 

 الهبوط: خسا ر

 وف ا   المشخختر  المشخخروي أو الوليفة المبشخخنة خسخخائر تثبات كذل ف  بما الملكيةً   وق بري ة نطبي  بعد 

 لتودد  "والإثبات ال ياس :المالية الأدوات"  (5) الدول  الموايخخبة معيات نطب  المبشخخنة فإ  ً 64للف رة 

 الوليفة المبشنة ف  ايتثماتما بصاف  نتعل  تضخافية مبوب خسخاتة أة ن ثبت أ  الضخروتة كا  ما تذا ما

 .المشروي المشتر  أو

 مبوب خسخخخخاتة أية مبا  كانت تذا ما لتودد (65) الدول  الموايخخخخبة معيات – أيضخخخخا – المبشخخخخنة نطب  

 جزا   نشخخكل لا والت  المشخختر ً المشخخروي أو الوليفة المبشخخنة ف  بوصخختها يتعل  فيما ليت  تثبانها تضخخافية

 .نلك الهبوب خساتة ومبلد  اف  الايتثمات ما

 المشخخخروي أو الوليفة المبشخخخنة ف  لسيخخختثمات الدفترة المبلد ما جزا   ن شخخخكل الت  الشخخخهرةً لأ  نظرا   

 اختبات متطلبات نطبي  بموج  مبفصخخل بشخخكل للهبوب ن اتبر لا فإنها مبفصخخلً بشخخكل ن ثبت المشخختر ً لا

 ما بدلا" . الأ ول قيمة ف  الهبوب " (32) الدول  الموايخبة معيات ف  الواتدة الشخهرة قيمة الهبوب ف 

 أن  مل  للهبوب لسيخخخختثمات الدفترة المبلد تجمال  ي اتبر ً(32) الدول  الموايخخخخبة لمعياتووف ا   ًكذل

 مبها مطرو ا   العادلة ال يمة أو الايخختادا  قيمة(  مب  ايخخترداده الممكا المبلد وذلك بم اتنة وا دً أ خخل

 تل  (35) الدول  الموايبة معيات نطبي  يشخير مبدما كوذل الدفترةً مبل   مع )أكبر أيهما البيعً نكاليم

ثبتة الهبوب خسخخاتة ن اصخخص ولا .قد مبطت الايخختثمات قيم  أ  ا تمال  أ خخلً لأة الظروف كنل ف  الم 

 المشخخخروي أو الوليفة المبشخخخنة ف  لسيخخختثمات الدفترة المبلد ما ن شخخخكل جزا   الت  الشخخخهرةً كذل ف  بما

 بال دت (62) الدول  الموايخخخبة لمعيات وف ا   كنل الهبوب مكد لاسخخخاتة أة ي ثبت ًلذلك ونبعا   .المشخخختر 

 ن  دت لسيخختثماتً الايخختادا  قيمة نوديد ومبد .الايخختثمات ايخخترداده ما الممكا المبلد لا  ا   ب  يزيد الذة

 :المبشنة

A. المبشخخخنة قبل ما نتولد أ  المتوقع الم دتة المسخخخت بلية الب دية للتدف ات الوالية ال يمة ما نصخخخيبها 

 أو الوليفة المبشخخخخخنة ممليات ما الب دية التدف ات كذل ف  بما المشخخخخختر ً أو المشخخخخخروي الوليفة

 أو لسيتثماتً البهائ  الايتبعاد ما المشتر  والمتوصست المشروي
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B. الت  الأتباح نو يعات ما نبشخخخخن أ  المتوقع الم دتة المسخخخخت بلية الب دية للتدف ات الوالية ال يمة 

 كس نعط  المبايخخبةً الافتراضخخات وبايخختادا  .ل  البهائ  الايخختبعاد وما ما الايخختثمات يخخت سخختل 

 .نفسها البتائج الطري تيا

 مبشخخنة لكل مشخختر  مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ف  ايخختثمات ما لسيخخترداد ال ابل المبلد ن دير يت  أ  يج  

ما  داخلة ن دية ندف ات يولد لا المشتر  المشروي أو الوليفة المبشنة نكا ل  ما مشختر ً مشخروي أو  ليفة

 .للمبشنة الأخرى الأ ول ما المتولدة كنل ما كبير  د تل  مست لة نكو  المستمر الايتادا 

 المنفصلة المالية القوا م

 المبفصخخلة المالية ال وائ  ف  مشخختر  مشخخروي أو  ليفة مبشخخنة ف  الايخختثمات ما الموايخخبة نت  أ  يج  

 (6100المعدل ف  ما   (67) الدول  الموايبة معيات ما 01 للف رة للمبشنة )وف ا  

 والتحول السريان تاريخ

 .بعده أو ً 6103 يباير 0 ف  نبدأ الت  السخخخبوية الفترات مل  المعيات مذا نطب  أ  المبشخخخنة مل  يج  

 الو ي ةً نلك ما نفصخخخح أ  مليها يج  فإن  ًالمعيات مذا المبشخخخنة بب ت وتذا .المبكر وي سخخخمح بالتطبي 

 الترنيبات"  (00) المال  للت رير الدول  والمعيات ً(01) تق  المال  للت رير الدول  نطب  المعيات وأ 

 ومعيات "الأخرى المبش ت ف  الوصخص ما الإفصخاح" 06 المال  للت رير والمعيات الدول  ً"المشختركة

 ( ف  الوقت نفس .6100)المعدل ف  ما   67الدول   الموايبة

 

 

 المبحث الثاني

 :ةـالربحي  

 

 : اومفهومهة الربحي  

وا دة ما الانجامات الصخخخعبة للشخخخركة كمفهو  وقياسً وذلك لعد  وجود ويخخخيلة متكاملة  الربويةنعد 

نودد مت  نكو  الشخخركة مربوةً اذ ا  الكثير ما الفرم الايخختثماتية نتضخخما التضخخوية بالربح الوال  م ابل 

مباف  ف   تبح الأتباح المسخخخخخخت بليةً فعل  يخخخخخخبيل المثال المبتوو الجديد يتطل  كلم أولية مرنفعة مما يولد
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البداية. لذلك يمكا ا  يكو  الربح الوال  ضخخعيم ليعكد  خخوة الربوية ف  المسخخت بل. والمشخخكلة الأخرى ف  

الربوية الموايخبية انها نتجامل الماابرةً وملي  ما ام  المشاكل الفكرية للربوية الموايبية انها ةير  الوة 

 ال صخخير مل  فرض أ  الشخخركة جلالبشخخاب التشخخ يل  ف  الأللم اتنة. ومع ذلك فننها نوفر معلومات مهمة ما 

انها نعتبر  ل تالطويل. بالإضخخخافة  جلال صخخخير فننها لا يتوقع لها الب اا ف  الأ جلال ير قادتة مل  الب اا ف  الأ

مسخخخخختوى الموجودات المطلوبة لإيخخخخخباد العمليات التشخخخخخ يلية ونو ي   مل  م ياس نسخخخخخب  للبجاح فه  نبشخخخخخر

ذلك مبشخخخخخخخرات مذه المجمومة دالة لكفااة ال راتات الايخخخخخخختثماتية والتمويلية )البعيم  والتميم ً المبيعخاتً ل

 (.47ً م:6114

بع  المكونات ما الميزانية العمومية او قائمة الدخل.  تل ويمكا نعريم الربوية بانها نسخخخخخخبة الربح 

ون يد الربويخة الكفااة التشخخخخخخخ يلية للمبشخخخخخخخاة وأنها نمكا الأبراف الت  لها مصخخخخخخخلوة باتنفاي مذه الكفااة ما 

والكفااة التشخخخخخخ يلية نعب  قدتة المبشخخخخخخاة مل  نو ي  العوائد الكافية لكل ما المالكياً الم رضخخخخخخياً  ًمراقبتها

 (.32ً م:6117يا )البعيم  والارشةً والعامل

 ا  الربوية م :  تل ( 6101وقد أشات م ل )

بانها ن يد مدى كفااة تداتة المبيخخخخسخخخخة ف  نو ي  الربح مل  المبيعات ومل  الأ خخخخول ومل    وق 

مالكياً لهذا نجد ا  نسخخخخخخ  الربوية م  مجال امتما  المسخخخخخختثمريا والإداتة والم رضخخخخخخياً فالمسخخخخخختثمرو  ال

اً والإداتة نسختطيع التو   ما نجاح يخيايان ً والم رضو  تليهالفرم المربوة لتوجي  أمواله   تل و  يتطلع

 يشخخخخخخخعخخرو  بخخخخالأمخخخخا  مخخبخخخخد اقخخراض الخخمشخخخخخخخخخخاتيخخع الخختخخ  نخخوخخ خخ  الأتبخخخخاح أكخخثخخر بخخكخخثخخيخخر مخخا نخخلخخخخك لا

 (. 367نو  ها )م:  

 نسب الربحية  

 قسميا تئيسيا مما:  تل  يخ نب س  نس  الربوية       

 المبيعات: إلىمجموعة النسب الناتجة عن نسبة الربح  -0

ون يد مذه المجمومة ما البسخخ  قدتة الشخخركة مل  ضخخب  مبا خخر المصخخروفات الماتلفة المرنبطة 

 بالمبيعات المتو  ةً كما ن يد أيضا مدى قدتة المبيسة ف  نوليد الأتباح ما المبيعات.

 الاستثمارات: إلىمجموعة النسب الناتجة عن نسبة الربح  -8



www.manaraa.com

 
 

 

30 
 
 

قياس قدتة المبيخخسخخة مل  نوليد الأتباح ما الأموال المسخختثمرة  تل نهدف مذه المجمومة ما البسخخ  

 ونعتبر مذه المجمومة ما البس  الهامة جدا ف  ن يي  مدى كفااة تداتة المبيسة.

 المبيعات: إلىأولا: مجموعة النسب الناتجة عن نسب الربح 

 ل :وام  نس  مذه المجمومة ما ي

 (Gross Profit To Net Sales Ratioالمبيعات )صافي  إلىنسبة مجمل ربح  .0

نعرف مذه البسخخخخخخبة ببسخخخخخخبة مامش الربحً  يخ يت  ما خسلها قياس قدتة المبشخخخخخخ ت مل  نو ي   كما

الأتباح ما البشخخاب الرئيسخخ ً كبشخخاب الانجات ف  البضخخائع ف  المبشخخ ت التجاتيةً  يخ يمكا الوصخخول مل  

 مذه البسبة ما خسل الصي ة التالية:

 

 

 

 

 يخ يسخخخختارو مجمل الربح ما  خخخخاف  المبيعات بعد بر   ما نكلفة المبيعاتً ونوتسخخخخ   خخخخاف  

وخصخخخ  المبيعات ما اجمال  المبيعات ونبيا المبشخخخرات العالية المبيعات بعد برح المردودات ومسخخخمو ات 

لهذه البسخخخبة قدتة المبشخخخاة مل  نو ي  الأتباح ما نشخخخابها الرئيسخخخ ً كما ا  المبشخخخرات المتدنية نبيا فشخخخل 

المبشخخخخاة ف  نو ي  الأتباح ما ذلك البشخخخخاب. وندخل موامل كثيرة ف  نوديد مبشخخخخرات اتنفاي وانافاض مذه 

أيخخخعات البيعً و ج  المبيعات وكلم المبيعات. ا  ننثير كل نلك العوامل مل  مذه البسخخخبة يكسخخخبها البسخخخبة مثل 

أممية خا خةً ومو ما يجعل المولل المال  ي و  بر خد انجامانها مبر الزما ف  المبشاة ما خسل نجا ها ف  

نفد  كلم المبيعخخات. وف  ن ليخخل كلم المبيعخخاتً او قخخدتنهخخا ف  نو ي  أيخخخخخخخعخخات بيع مخخاليخخة دو  أة نخخنثير مل 

يضخخة مسخختفدتايخخة الوقت فا  الوصخخول مل  نسخخبة متدنية قد يكو  مبشخخرا خطيرا يسخختدم  ما المولل المال  

الطل   انافاض تل اتنفاي كلم المبيعاتً بالإضخخخخخافة  تل ف  بع  الا يا  لأيخخخخخباب الانافاض والت  نعود 

 (.081ً م: 6115مل  السلعة )المطاتنة وخبفرً 

 

 :(Operating Net Profit To Net Salesالمبيعات )صافي  إلىصافي ربح العمليات نسبة  .8
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ن و  مذ البسخخخخخخبة مل  الامتماد مل   خخخخخخاف  تبح العمليات قبل الفوائد والضخخخخخخرائ  والايرادات 

والمصخخرفات الأخرىً  يخ يعود السخخب  لعد  يخخيطرة الإداتة مل  مذه العبا خخرً ونوضخخح مذه البسخخبة 

ه ذمدى الانافاض الموتمل ف  يخخخخخعر بيع الو دة قبل ا  نبدأ المبشخخخخخاة ف  نومل الاسخخخخخاتة. لذلك يبظر له

البسخخخخبة كم ياس ما  لكفااة التشخخخخ يل. ويس ظ ان  تذا ظل مجمل الربح ثابتا نسخخخخبيا مبر الزما ف   يا ا  

مامش الربح التشخخ يل  يتضخخاممً فا  مذا معباه ا  مصخخاتيم التشخخ يل ف  المشخخروي نرنفع بدتجة ةير 

 ة ً ويمكا نمثيلها بالصخخخيمتبايخخخبة مع البشخخخابً وبالتال  يج  نوديد ومعرفة الأيخخخباب المبدية لهذا الامر

 (: 75-74ً 6118 الرياضية التالية )الويال ً

 

 

 (Net Profit To Net Sales Ratioنسبة صافي الربح ) .3

 لي تيطل  مل  نلك البسبة العائد مل  المبيعاتً وم  نظهر المدى الذة يمكا للمبشاة ا  نباف  

بة فة أنواي التكاليم بما فيها الامس . فتلك البسيخعر الو دة قبل ا  نتومل أة خسائر وننخذ نلك البسبة كا

نوضخخح أيضخخا م دات الأتباح الت  نو  ت م ابل كل و دة ما  خخاف  المبيعاتً مما يسخخامد تداتة الشخخركة 

ً 6112مل  نوديد يخخخخعر البيع الواج  ويمكا الوصخخخخول مل  البسخخخخبة ما خسل الصخخخخي ة التالية )لطف ً 

 (.376م:

 

 

 

 

 الاستثمارات: إلىثانيا: مجموعة النسب الناتجة عن نسبة الأرباح 

  (Return On Assetsالعا د على الأصول ) .0
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ما خسل مذه البسخخخبة ت خخخد كفااة المبشخخخاة ف  نوليد الأتباح ما الأ خخخولً  يخ الوصخخخول مل   يت 

مبشخخخر مال يبيا الكفااة ف  نو ي  الأتباح ما الأ خخخول بيبما المبشخخخر المتدن  يبيا مكد ذلك. ويعود يخخخب  

ما يكو  خلً بيبالاتنفاي ف  مذه البسخخخبة لاتنفاي  خخخاف  الربح ونجاح المبشخخخاة ف  نو ي  مسخخختوى مال ما الد

فشخخخل المبشخخخاة ف  نو ي  أتباح مالية نتيجة لزيادة الكلم والمصخخخاتيم أو بسخخخب   تل يخخخب  الانافاض مرده 

الزيادة ف  اجمال  الأ خخول نتيجة لشخخراا أ خخول جديدةً لذا فا  الم ا  ف  مذه البسخخبة يمكا ا  يكو  متويخخ  

ً 6115المطاتنة وخبفرً التخاليخة ) اجمخال  الأ خخخخخخخول ويمكا الوصخخخخخخخول مل  البسخخخخخخخبخة ما خسل الصخخخخخخخي خة

 :(088م:

 

 

 

 (Return On Operating Assetsالعا د على الأصول التشغيلية ) .8

ن يد مذه البسخبة  خاف  الدخل مل  الأ خول التش يلية )المستادمة ف  نوليد الايرادات( والت  نهدف 

معرفة الأ خخول المسخختادمة ف  البشخخاب التشخخ يل  وقدتنها مل  نوليد الإيراداتً لكا المشخخكلة  تل ما خسلها 

أخرى  ل تانها ناتلم ما شركة ف  ايتادا  مذه البسبة بان  نكما ف   عوبة نوديد الأ ول التش يليةً  يخ 

 . يخخخمخخخكخخخا نخخخمخخخثخخخيخخخلخخخهخخخخا مخخخا خخخخسل الصخخخخخخخخخيخخخ خخخخة الخخختخخخخالخخخيخخخخةتلخخخيخخخخ واخخخختخخخسف الخخخ خخخطخخخخاي الخخخخذة نخخخبخخختخخخمخخخ  

 (Gibson, 2012, p: 328-329):  

 

 

 

 

 (Return on Equity - ROEالعا د على حقوق الملكية ) .3

اي   اتنفإ يد معدل العائد المتو   ما ايخخختثمات أموال المالكياً ويكشخخخم ما أداا الإداتةً ولهذا فن

معخدل العخائخد مل     الملكيخة مو دليخل لأداا الإداتة الكفبة. ويمكا ا  يكو  اتنفخامخ  دليخل للماخابرة العخالية 

 نمويل متوفظ بال روض. ويوس  مذ المعدل للعائد تل الباجمة ما  يادة الرافعة الماليةً بيبما يشير انافاض  
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بت سخخخخخي   خخخخخاف  الدخل مل  اجمال    وق الملكية والت  نشخخخخخمل )تاس المال المدفويً ومسوات الإ خخخخخداتً 

 (:45ً م: 6103والاتباح الموتجزة( والت  ن  نمثيلها كالتال  )العامرةً 

 

 

 

  

  (Basic Earning Power) الإيراديةالقوة  .0

وي صخد بها قدتة الشخركة مل  نو ي  الربح التشخ يل  ما نشابها الأياي  وم  نعبر ما العسقة بيا 

قخدتة الخديبخات ما المبيعات ف  نوليد الربح معبرا مب  بهامش الربح التشخخخخخخخ يل ً وقدتة الديبات ما الموجودات 

الرياضية  بالصي ة مبها التعبير المسختثمرة ف  نو ي  المبيعات ومعبرا مب  بدوتا  اجمال  الموجودات. يمكا

 (:016-010م: 6114ًالبعيم  والتميم ً الانية )

 

 

 (Earnings Per Shareالسهم ) العا د على .2

البمو الموتمل مل  ر ثيوفر مخذا الم ياس م دات الأتباح المتا ة لوملة الأيخخخخخخخه  العادية كما ان  يب

ول االسوقية للأيه  لتو ي  الأتباح الرأيمالية. لذلك نو ال يمة مل ف    وق الملكية والذة بدوته يبعكد 

 جلالإيجابية مل  نعظي  ثروة المسخخخخخخامميا ف  الأ  الإداتة نعظي  تبوية السخخخخخخه  الوا د نظرا لانعكايخخخخخخان

ً 6114لصخخي ة التالية )البعيم  والتميم ً مل  وف  ا (EPSالطويلً  يخ نوسخخ  تبوية السخخه  الوا د )

 (:018م:

 

 

 

يس ظ ما الصخخخخي ة ايخخخختبعاد أتباح السخخخخه  الممتا  لأنها نمثل التزاما مل  الشخخخخركة يسخخخختو  ما 

 ة. اف  الدخل قبل  ملة الأيه  العادي
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 المبحث الثالث

 :السابقةالدراسات   
 

 ل تفيما يل  مرضخخخا لبع  الدتايخخخات ذات العسقة بالدتايخخخة الواليةً  يخ قا  البا خ بت سخخخيمها 

 :الا دل تل ونرنيبها ما الاقد   دتايات مربية وأخرى أجببية

 

 العربية:أولا: الدراسات باللغة  

 

اسخخخخختخدام النسخخخخخب المالية في تحديد العوامل المحثرة في ربحية  "( بعنوان 8203) سخخخخخلماندراسخخخخخة   -0

 "بحث تطبيقي في المصارف التجارية –المصارف التجارية 

تبوية المصخخخخخخخاتف التجاتيةً كما مل   نثرأم  العوامل الت  ن تل التعرف  تل مخدفخت مذه الدتايخخخخخخخة 

 نو ي  امداف أجلتيجاد  لول مبايخخخخخخخبة لمعالجة الإخفاقات ذات التنثير المباشخخخخخخخر ف  الربوية. ما  تل مدفت 

ول اية  6112الدتايخة ن  الامتماد مل  المبهج الو خف  التوليل ً وبايتادا  التوليل المباشر بالبس  ما ما  

لأتباح والاسخخائر والت   خخدتت الميزانية العمومية و سخخاب ا تل ً وما ث  م اتنة نلك البسخخ  ايخختبادا 6100

 ما مصرف  التجاتة العراق  والاليج التجاتة.

شملت الدتاية قياس العوامل المبثرة ف  الربوية والت  كانت كالتال  )  وق الملكيةً  ج  الأ ولً 

 المديونيةً فائ  الب دة( مل  الربوية.

 ج    وق الملكيةً  ج  وجود نخنثير تيجاب  لكل ما ) ج  الموجوداتً  تل وخلصخخخخخخخت الخدتايخخخخخخخة 

ما مصخخرف   لكل ًننثير مكسخخ  لوج  المديونية مل  الربوية بالإضخخافة وجود الربوية. الب دية( مل  التدف ات

 .التجاتة العراق  والاليج التجاتة

ا  ي وّ  المصخخرف تأيخخمال  بالصخخوتة الت  نمكب  ما نو ي  الأتباح ما خسل وقد او خخت الدتايخخة  

التويخخخع ف  الأنشخخخطة الايخخختثماتية ف  المشخخخاتيع الع اتية والصخخخبامية  تل ً بالإضخخخافة الائتمانية يادة قدتن  

 لتو ي  موائد أكبر.

الرفع المالي والربحية وسخخخخياسخخخخة توزيع الأرباح على القيمة  أثر ( بعنوان "8203دراسخخخخة نصخخخخيرات ) -8

  "المستقبلية للشركة: دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان
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نوديد العسقة ما بيا مت يرات الدتايخخخخة المسخخخخت لة ) الرفع المال ً والربويةً  تل مدفت مذه الدتايخخخخة 

مة السوقية وال يمة المست بلية للشركات المساممة العامة الصبامية والمدتجة ويخياية نو يع الأتباح( مل  ال ي

ً  يخ نمثلت ميبة الدتايخخة بالشخخركات 6117 – 6118ف  بوت خخة مما  وذلك ضخخما الفترة الواقعة ما بيا 

( شخخخركةً وبعد ايخخختبعاد بع  الشخخخركات الت  ل  ناضخخخع لشخخخروب 77المسخخخاممة الصخخخباميةً والبالد مددما )

والذة ن  ن ديره ( شخخركةً وقد ن  ايخختادا  أيخخلوب التوليل الم طع  86ةً ا خخبح  ج  ميبة الدتايخخة )الدتايخخ

 أثراختبات  أجلما  (Logit Model)ايخخخخختادا   تل العشخخخخخوائ ( بالإضخخخخخافة  ثرالثابت والأ ثربنيخخخخخلوبيا )الأ

 المت يرات الساب ة .

العوامل الت  ن  دتايختها نبثر بشخكل متفاوت مل  ال يمة السوقية وا تمالية   أ تل وخلصخت الدتايخة 

  افة أبالإضخخالبمو المسخخت بل ً  يخ أظهرت الدتايخخة وجود مسقة يخخلبية بيا التمويل بالديا وقيمة الشخخركةً 

ما بيا الربوية وال يمة السخوقية للشركات المساممة العامة الصبامية  ت صخائيةمبا  مسقة تيجابية وذات دلالة 

ما بالبسخخبة لسخخيايخخة نو يع الأتباح ف د كانت العسقة موجبة ولكا ةير دالة أً وأيضخخا ا تمالية البمو المسخخت بل 

ج  لو رأث ذلك مد  وجود تل ا صخخخائيا مع ال يمة السخخخوقيةً ويخخخالبة مع ا تمالية البمو المسخخخت بلية. بالإضخخخافة 

وجود مسقة يلبية ما بيا الا مة المالية العالمية وال يمة السوقية للشركات قيد ً الشخركة مل  قيمتها المسخت بلية

 الدتاية.

مد  والانجاه نوو التمويل ما بري  ايخخخختادا  مصخخخخادت التمويل الداخل   تل وقد او خخخت الدتايخخخخة  

 ل.الامتماد مل  ال روض بشكل كبير ف  ممليات التموي

 

تحليل العوامل المحثرة على ربحية الشخخخركات الصخخخناعية الأردنية  ( بعنوان "8200دراسخخخة الشخخخبيري )  -3

 ومخاطرتها: دراسة تطبيقية "

نوليل العوامل المبثرة مل  تبوية الشخركات الصبامية الأتدنية وماابرنها.  تل مدفت مذه الدتايخة 

ن  الامتماد مل  المبهج التوليل  الكم  وذلك ما خسل نوليل ال وائ  المالية للشركات مول الدتاية لمدة   يخ

( شخخركة مسخخاممة مامة  خخبامية مدتجة ف  بوت خخة 13وذلك لعيبة الدتايخخة والت  نكونت ما )يخخبوات  (5)

 .6100-6113 ما ما مما  وللفترة 

ن  نطبي  ثسثخة نمخاذو ف  الدتايخخخخخخخةً  يخ كا  البموذو الأول يعبر ما العوامل المبثرة وذلك   يخخ

دوتا  الأ خولً مضخامم   وق الملكيةً و ج  أ خول الشخخركةً مبشخخر الصبامة(  )معدلما خسل دتايخة 

 مل  الربوية والت  ن  قيايها ما خسل العائد مل    وق الملكية.
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لخخ فهما لتوليل العوامل المبثرة مل  الماابرة ممثلة بالمت يرات المسخخخخخخخت لة امخا البموذو الثخان  والثخا

اما الماابرة فت  قيايخخخخخخخها ما خسل الانوراف المعياتة للعائد مل   ًالأ خخخخخخخولً الرفع المال ( ) ج التخاليخة 

فهو  مما خسل نطبي  المفهو  المال . وكذلك الانوراف المعياتة لسخخخخخخعر السخخخخخخه  وبتطبي  ال ً  وق الملكية

 التسوي   كمت يرات نابعة ف  نموذو الدتاية.

لمت يرات ) ج  الأ خخولً ومبشخخر  ت صخخائيةوجود مسقة بردية ذات دلالة  تل وخلصخخت الدتايخخة 

الصخخخخخخخبخامخةً ومضخخخخخخخامم   وق الملكية( كعوامل مبثرة مل  الربويةً وذات معبوية بدتجات ماتلفةً ومد  

 وجود مسقة تل  بالإضافة لمت ير دوتا  الأ ول مع الربوية ةوذات معبوي ت صخائيةوجود مسقة ذات دلالة 

الانوراف المعياتة لسخخعر السخخه  كمبشخخر دال مل   لمت ير مجموي الأ خخول مع ت صخخائيةبردية وذات دلالة 

لمت ير مجموي الأ ول  ت صائيةالماابرةً ولكا بدتجة معبوية مبافضةً ومد  وجود أة مسقة ذات دلالة 

 مع الانوراف المعياتة للعائد مل    وق الملكية.

الامتما  بال راتات الت  نمثل ايخخترانيجيات مامة ف  الشخخركةً والايخختمرات  تل وقد او خخت الدتايخخة  

 ف  نوليل العوامل المبثرة مل  الربوية والماابر المتعل ة بها. 

كات التنمين العاملة ن هيكل رأس المال والربحية لشخخخخريالعلاقة ب( بعنوان "8200دراسخخخخة عبد الفتاح ) -0

 في الأردن "

ونية )نسخخبة المديالمتمثل ف  العسقة ببا ميكل تأس المال  مل  ببيعة التعرف تل الدتايخخة  مدفت مذه

والعائد مل   (ROA) الأ خخول)العائد مل  المتمثلة ف  مجمومة ما البسخخ  الربوية مجموي الأ خخول( و تل 

ً وبيا  الأتد لعدد ما شركات التاميا العاملة ف   ( (NPM) الأتباحومامش  اف   (ROE)  وق الملكية 

 قوة وانجاه مذه العسقة.

يخخلوب الو خخف  التوليل  للبيانات الفعلية للشخخركات المشخخمولة ف  الدتايخخة والبالد مددما ان  ايخختادا  

( شخخخركةً ول د ن  اقصخخخاا الشخخخركات الت  ل  نعلا ما بيانانها المالية بشخخخكل كامل وبالتال  أ خخخبوت ميبة 61)

 .6106 – 6115ما   ( شركة وللفترة الزمبية ما66ما )الدتاية نتكو  

بيا ميكل تاس المال ومعدل العائد  ت صائيةوجود مسقة تيجابية ذات دلالة  تل وقد خلصخت الدتاية 

بيا ميكل تاس المال ومامش  خخاف   ت صخخائيةوجود مسقة مكسخخية ذات دلالة  مل  الملكية لشخخركات التنميا.

بيا ميكل تاس المال ومعدل العائد  ت صخخخائيةعد  وجود مسقة ذات دلالة لبالإضخخخافة  الربح لشخخخركات التاميا.

 يل . بالهيكل التمو نثرالربو  لشركات التاميا ف  الأتد  يت ت  الأداامل  الأ ولً وبالتال  يمكا ال ول 
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مد  التركيز مل  العائد مل    وق الملكية ف   كمبشخخخخخر للربوية لأممية  تل وقد او خخخخخت الدتايخخخخخة 

الت ليل ما الامتماد مل  الديو  ف  ايخخختثماتانها ً وو يادة الكفااة   انااذ ال راتاتالبسخخخ  الربوية الأخرى ف

ونافي  التكاليم الماتلفة وتمادة ميكلة الشخخخخخركات الاايخخخخخرة بدمج بع  الأقسخخخخخا  قدت الإمكا  وتفع جودة 

  يادة المبيعات. تل الادمات التنميبية لزيادة ث ة المتعامليا والذة يبدة 

 

 سخخخخخخختخخخدام نسخخخخخخخب السخخخخخخخيولخخة ومقخخاييس التخخدفقخخات النقخخديخخة للتنبح ا بعنوان "( 8202دراسخخخخخخخة علوان ) -2

  "دراسة تحليلية تطبيقية على مجموعة الاتصالات الفلسطينية -بالربحية 

 سيالاب أجلما نوليل نسخخ  السخخيولة )نسخخبة التداولً ونسخخبة السخخيولة السخخريعة(  تل دفت الداتيخخة م

التدف ات الب دية )م ياس التدف  الب دة ما البشخخخخخخخاب  م اييدمل  دلالانهخا الفبيخةً وكخذلخك الوقوف مل  دلالات 

ومعدل  راديةالإيبمعدل ال وة  وايخخختادا  المت يرات السخخخاب ة ف  التببب(ً والتمويل الايخخختثماتةً و ًالتشخخخ يل 

 .  العائد مل  الايتثمات للشركة

مل   مذه المبشخخرات رينثالس مة لاختبات ن  صخخائيةلعديد ما الأيخخالي  الإوللتطبي  ذلك ن  ايخختادا  ا

مالية وذلك ضما الفترة الً ومعدل العائد مل  الايختثمات لمجمومة الانصالات الفلسطيبية الإيراديةمعدل ال وة 

 .6106 - 6116ما ما  

 

 تيجابا بم اييد نثرومعدل العائد مل  الايخخخخختثمات يت الإيرادية  معدل ال وة أ تل وخلصخخخخخت الدتايخخخخخة 

يخخخخلبا  نثريتن  ا تل بالإضخخخخافة  لبشخخخخاب التشخخخخ يل ً والتمويل ً والايخخخختثماتة(لالتدف ات الب دية )م ياس التدف  

 .  ببسبت  السيولة )نسبة التداولً نسبة السيولة السريعة(

الب دية والامتماد مل  البيانات الواتدة فيها ضروتة الامتما  ب ائمة التدف ات  تل وقد او خت الدتاية 

ضخخروتة العمل مل  نو ي  الايخختفادة ال صخخوى ما و ف  الشخخركة لدى انااذ ال راتات الايخختثماتية والتمويلية

 ا الدتاية.هتليالامتماد مل  البماذو الت  نو لت  تل الأموال ال ير مستعملة ف  العملية الإنتاجيةً بالإضافة 

 

الإفصخخاح غير  أثردور ربحية ومديونية الشخخركة في تحديد  ( بعنوان "8202) واخرونالشخخعار دراسخخة  -2

  "المالي على القيمة السوقية

 مسخختوى الإفصخخاح أثرالتعرف مل  دوت وتبوية ومديونية الشخخركة ف  نوديد  تل مذه الدتايخخة مدفت 

 ال ير المال  مل  ال يمة السوقية.
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ذلك  ل ت يخ ن  الامتماد مل  المبهج الو خخف  التوليل  ف  و خخم ونوليل ابعاد الدتايخخةً بالإضخخافة 

العامة الأتدنية والمدتجة ف  بوت خخخخة  المسخخخخاممةنكو  مجتمع الدتايخخخخة ما الشخخخخركات الادمية والصخخخخبامية 

وب المجتمعً  يخ المسخخخخح الشخخخخامل لمجتمع الدتايخخخخة الت  بب ت مليها شخخخخر بإجراامما ً  يخ قا  البا ثو  

( شخخركة 26)و( شخخركة خدمية 13)ما ( شخخركة مكونة 001بل ت مدد الشخخركات الت  بب ت مليها الدتايخخة )

 .6103 بامية وذلك للفترة ما  

 ل تالماليةً بالإضافة أ  الشركات ميبة الدتاية نفصح ما المعلومات ةير  تل وقد خلصخت الدتاية 

بيا ال طاميا الادم  والصخخبام  للشخخركات المسخخاممة   وجود فروق  ول مسخختوى الإفصخخاح ال ير المال مد 

 تيجاب  لمستوى الإفصاح ال ير المال  مل  ال يمة السوقية. أثرتدنيةً ووجود العامة الأ

 اخل الشركاتالعمل مل  بخ الابمئبا  لدى المسامميا مل  أمواله  وكيفية اداتنها د تل وقد او ت الدتاية 

اح مل  مراجعة نعليمات الإفصخخالعمل  تل الإداتةً بالإضخخافة ون ليل الماابر الت  يتعرضخخو  لها نتيجة يخخوا 

  ياةتها أو كيفية الإفصاح مبها.تمادة  أجلةير المال  ما 

 الأجنبية:: الدراسات باللغة ثانيا 

 بعنوان :Bauman   (2003)دراسة  -0

 “The Impact and Valuation of Off-Balance-Sheet Activities Concealed by Method 

Accounting” 

الت خاتير المخاليخة للأنشخخخخخخخطخة المتخننية ما خاتو الميزانية  أثرالتعرف مل   تل مخدفخت مخذه الخدتايخخخخخخخة 

انها نبوخ ما الإفصخخخخخخخا ات الموجودة ف   تل والمافخاة نتيجخة ايخخخخخخختاخدا  بري خة   وق الملكيةً بالإضخخخخخخخافة 

الإيضخخا ات والمس   والمتعل ة ف  الشخخركات المسخختثمر فيها والمفصخخح مبها ما بري ة   وق الملكية ون دي  

ن دير الاثات المترنبة مل  المعلومات المفصخخخخح  تل ً بالإضخخخخافة الإفصخخخخا اتنوسخخخخيا نلك  أجلاقترا ات ما 

 مبها.

( شخركة  خبامية وذلك بالايتباد مل  التصبيم المعتمد 3550يرت ما )وكانت ميبة الدتايخة قد اخت

(ً  يخ 3555 - 6111ما قبل ميئة الأوتاق المالية والبوت خات الامريكيةً  يخ كانت نصخبم ضما فئة )

( 011كانت مدد المشخخخخخامدات ) وبالتال ً 6110 -6111( شخخخخخركة للفترة ما ما  71بل ت ميبة الدتايخخخخخة )

 تل ( بالإضافة K-10الت اتير السبوية للشركات ) تل ل مل  البيانات ما خسل الرجوي ن  الوصخوومشخامدةً 

 بيانات أيعات الأيه .
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  مل أكبرخسل اختبات البيانات أ  المشخخاتكيا ف  الأيخخواق يضخخعو  و نا  ماوقد خلصخخت الدتايخخة 

 خخخخخخريوة ضخخخخخخمانات الالتزامات المتننية ما خاتو قائمة المركز المال  ما الأ خخخخخخول للشخخخخخخركات الت  نوفر 

العسقة ما بيا قيمة الشخخركة وانشخخطة قائمة المركز المال  للشخخركات المسخختثمر ا   تل ياً بالإضخخافة للمسخختثمر

الت  نت  خاتو  الأنشخخخخخخطةصخخخخخخاح ما الإف وجدت ا  فيها والت  يت  الامتراف بها مل  أيخخخخخخاس بري ة الملكية

   أنشطة قائمة المركز المال  مفيد.

يمكا لمستادم  ال وائ  المالية الايتفادة ما الإفصاح ف  الإيضا ات او ان   تل وقد او خت الدتاية 

ة أ  ال يود مل  متطلبات الإفصخخاح الوالي تل  بالإضخخافةً معياالمس   لتعزيز المسخختثمريا مل  أيخخاس شخخكل 

 ل  دقة مذا التوليل.نبثر م

 

 بعنوان: Sakakibara et al.  (2008) دراسة  -8

 “What Determines the Profitability of Foreign Direct Investment? A Subsidiary Level 

Analysis of Japanese Multinationals” 

 ف  ةالياباني الشخخخركاتلدى  ربويةمملية ال نودد الت  الرئيسخخخية العوامل بيا  تل  الدتايخخخة مذه مدفت

 .الااتو

ن  الامتماد مل  البيانات المسختادمة ف  التوليل ما مسخح لجميع أنشطة الشركات اليابانية ف  الااتو 

 ما ما  رةالفتوذلك ضما  اليابانية المسح السبوة الذة نجري  و اتة التجاتة الدولية والصبامة تل بالإضخافة 

 ( شخخخخخخخخخخخركخخخخخة قخخخخخابضخخخخخخخخخخخة 3878الخخخخخدتايخخخخخخخخخخخة ) خخخخخيخخخخخخ بخخخخخلخخخخخ خخخخخت مخخخخخيخخخخخبخخخخخة  0552ً – 0551

 .التابعة الشركات مستوى مل  الانودات نماذو بايتادا و( شركة نابعة ف  الااتو 05317و)

ا  موددات أتباح شخخركة التابعة ناتلم بيا المباب  المضخخيفةً مما يشخخير  تل وقد خلصخخت الدتايخخة 

أ  العوامل الاقتصخادية والمبيسية الموددة ف  مباب  المضيفة نبثر بشكل كبير مل  مستوى الأتباح ف   تل 

وجود ننثير لوج  الشركة مل  تبوية الشركة التابعة الموجود ف   تل الشخركات التابعة ف  الااتوً بالإضخافة 

يةً والمبيعات المولية وظروف كخل المبخاب ً وا  مبخا  موامخل خرى مثل الابرةً شخخخخخخخبكات الموتديا المول

 الاقتصاد الكل  الت  نبثر مل  أداا الشركات التابعة بطري ة ماتلفة  س  المبط ة.
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  : بعنوانLee & Willis   (2013)دراسة  - 3

“Equity Method Investments and Sell-Side Analysts’ Information Environment” 

التعرف مل  الاثات المشخخخختركة لسيخخخختثمات بيا الشخخخخركات والابسغ ما مذه  تل مدفت مذه الدتايخخخخة 

ال دتة  ل تالايخخختثماتات الت  ن  معالجتها بطري ة الملكيةً ما  يخ الدقة والتشخخختت للمولليا الماليا بالإضخخخافة 

 مل  التببب بالعائد مل  السه .

بري ة الملكية وبدونهاً  يخ ن    يخ قامت الدتايخخة مل  م اتنة مشخخامدات الشخخركة لسخخبة ما بتطبي 

وضخع اثبيا ما التفسخيرات ال ير نبادلية بشكل خامً ان  كيم يمكا أ  نبثر الايتثماتات والت  ن  معالجتها 

 بطري ة الملكية أ  نبثر مل  خصائص نوقعات المولليا.

  خخخيخخخخخ نخخخ  جخخخمخخخع بخخخيخخخخانخخخخات الخخخخدتايخخخخخخخخخخة لخخخلشخخخخخخخخخركخخخخات الامخخخريخخخكخخخيخخخخة ضخخخخخخخخخمخخخا الخخخفخخختخخخرة مخخخا

( مشامدة يبوية للشركات 60332شكل يبوة  يخ كانت العيبة البهائية نتكو  ما )ً وب6101 – 0541ما  

 الامريكية.

الإفصخخاح بايخختادا  بري ة الملكية ماتصخخرةً  تل قد يبدة ا  ننثير التعتي   تل وقد خلصخخت الدتايخخة 

بيبت الدتايخخة وته ً دة  يادة أخطاا المولليا ونشخخت يادة التبايا ف  المعلومات وبالتال  يب تل وبالتال  نبدة 

نبويع للمستثمر يعز  ف  ندف  الإيرادات ونعزيز ال دتة مل  التببب بالأتباح ون ليل أخطاا نوقعات  أثرأ   تل 

 ن ليل نشتت نوقعانه . تل المولليا بالإضافة 

 

 بعنوان :Singh & Kaur  (2014) دراسة  -0

“Impact of Investment and Financing Policies on Profitability and Risk” 

الت  ن  وربوية مل  ال والتمويل الايخختثمات يخخيايخخات بيا العسقة التعرف مل  تل مدفت مذه الدتايخخة 

 أجريت الدتايخخخة يخ  ًاالمتعل ة بهم والماابرقيايخخخها ما )العائد مل  الأ خخخول والعائد مل    وق الملكية( 

 Panelلذلك ن  ايخخختادا  مجمومة بيانات ) ًالهبدقطاي  خخخبام  ف   05شخخخركة نصخخخبم ضخخخما  028مل  

data الت  أخذت ما )( مركز مراقبة الاقتصخخخخاد الهبدةCMIE ) الهبدية وذلك ضخخخخما لل طامات الصخخخخبامية

ً  SPSS17  صخخائيةً ون  اختبات بيانات الدتايخخة بايخختادا  برنامج الوزمة الإ6101 -6111الفترة ما ما  

 .المتعدد ل ياس ننثير المت يرات المست لة مل  الربوية  الانودات نوليلن  ايتادا    يخ

س المال لرا التشدد ودتجة للشركات الربوية م اييد بيا يلبية مسقة وجود تل وقد خلصت الدتاية 

 ً وبياالعامل المال تأس نمويل لسخيايات دتجة التشخددو الربوية بيا تيجابية مسقة وجودالعامل المسختثمرً و

 العائدو الأ خخول مل  العائدب م ايخخا الربوية ف  الاختسف وماابر ويخخيايخخة التمويل لسيخختثمات التشخخدد دتجة
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 ةلسخخيايخخ التشخخدد دتجة بيا بردية وجود مسقة تل الدتايخخة نو خخلت  تل ً بالإضخخافة المسخخامميا   وق مل 

 .  المبيعات ف  الت ير وماابر ويياية التمويل الايتثمات

 الموجودات كفااة تداتة خسل ماتمكانية  يادة الربوية ما بري  المدتاا  تل وقد او خخت الدتايخخة 

 .المتداولة والمطلوبات المتداولة

 بعنوان :Badenhorst   (2015)دراسة  -1

 “A multi-dimensional analysis of the value-relevance of fair value and other disclosures for 

investments in associates” 

للبوخ ما مسخخختوى الإفصخخخاح الالزام  ما الايخخختثماتات ف  الشخخخركات الوليفةً جاات مذه الدتايخخخة 

وى المعلومان  المفصح مب  بال يمة العادلة لسيتثماتات والمه  ف  مذه الدتاية مو تذا ما كا  لو ل  يكا الموت

 ف  الشركات الوليفة يصبم ضما فئة الملكية والموتسبة بال يمة الدفترية.

نصخخخخمي  وم اتنة أيخخخخد ال ياس البديلة  أجل يخ قامت مذه الدتايخخخخة بتعديل نماذو ال يمة الوالية ما 

لسيخختثماتات ف  الشخخركات الوليفة ما خسل دتايخخة أممية الت يرات ما  يخ الاطنً والاختسف بيا الفترات 

 الماتلفة.   صائيةوالدولً  يخ ن  ما ذلك ما خسل البهج الإ

ت  ناص الشخخخركة بايخخختادا  المعلومات الأيخخخايخخخية الي ومو  المسخخختثمريا  تل الدتايخخخة  خلصخخختوقد 

  فالوليفة لتطوير الت يي  الذان  للشخركات الوليفة المدتجة والت  لا نساوة ال يمة السوقية الواليةً  يخ نكما 

ة الدفترية ال يما   تل ركات الزميلة المدتجة ف  البوت خخةً بالإضخخافة أممية ال يمة الدفترية وال ي  العادلة للشخخ

 اتلم اختسفا كبيرا مبر الزما  والمكا  يواا كانت مذه الشركات مدتجة أون الوليفةوال ي  العادلة للشخركات 

 لعالميةا المالية الأ مة مثلالأ دال الاقتصادية الايتثبائيةً ا   تل ةير مدتجة بالبوت ةً ونو لت الدتاية 

 .الموايبية معلوماتال أممية قيمة مجمل مل  كبير بشكل نبثر 6114ً-6117 ف 

 بعنوان :Samuel   (2015)دراسة  -2

 “Determinants of Commercial Banks Profitability: The Case of Ethiopian Commercial 

Banks” 

 مومةمج ايخختادا  بري  ما تثيوبيا ف  التجاتية الببو  تبوية موددات بيا  تل  الدتايخخة مذه مدفت

 .6103 ما  تل  6116 ما  ما نجاتية ببو  لثمانية بيانات

 انويةالث المالية والبيانات ماتل  الطرق )متعدد المبهجيات(ال البوخ مبهج الدتايخخة مذه ايخختادمت وقد

 يخ ن   .(ROA) الأ خخول مل  والعائد الربوية ل ياس للببو المتعدد  الاط  سنوداتل نماذو مدة بايخختادا 
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 الكفااةو السيولة وماابر المال تأس كفاية الببكً  ج  ننثير مدى بيا  أجلنطبي  نموذو الانودات الثابت ما 

 مول ال البانج المصخخخخخخرف ً ال طاي ونبمية التمويل ونكاليم الموظمً وكفااة الإداتةً وكفااة التشخخخخخخ يليةً

 .الأ ول مل  العائدف   الأجبب  الصرف ويعرً التضا  معدل الو ي  ً الإجمال 

 مالال تأس كفاية الببكً  ج بيا  ت صخخائيةوجود مسقة تيجابية ذات دلالة  تل وقد خلصخخت الدتايخخة 

بيا  يةت صخخخخخائوجود مسقة يخخخخخلبية ذات دلالة و مع تبوية الببو  التجاتية الاثيوبية. الإجمال  المول  والبانج

جاتيةً مع تبوية الببو  الت المصخخخرف  ال طاي ونبمية التمويل ونكاليم التشخخخ يليةً والكفااة السخخخيولة ماابر

  والتضا الموظمً وكفااة الإداتةً كفااة مسقةبيا  ت صخائيةقة ذات دلالة وجود مس تل ونو خلت الدتايخة 

 مع تبوية الببو  التجاتية. الأجبب  الصرف ويعر

 ز عن أ  يمكاوالت   الداخلية للمت يرات الببو  مبديخخخة وتمادة التركيزوقد او خخخت الدتايخخخة مل   

 .الاثيوبية التجاتية الببو والأداا ف   ربويةال

 

 بعنوان :Ziarko   (2015)دراسة   -4

 “The Influence of Profitability Ratios and Company Size on Profitability and Investment 

Risk in The Capital Market” 

 ف  واتيخخو بوت خخة ف  المدتجة الأةذية شخخركات شخخركة ما (01) تبوية ل ياس الدتايخخة مذه جاات

 مل  والعائد الملكية   وق مل  والعائد( ROA) الأ ول مل  العائد خسل ما يخ ن  قياس الربوية  بولبداً

ما خسل الانوراف المعياتة والاطر السخخخلب   يخ يرنب   الايخخختثمات ماابر قياسون   .(ROS) المبيعات

 مع الاسائر ويعرف بان  خطر الاختسف بيا العائد الفعل  والعائد المتوقع.

نبعكد مل  مسخخخختوى متويخخخخ  نبايا كانت  تذا ما بيا  ف  الدتايخخخخة لهذه الرئيسخخخخ  الهدف نمثل وقد 

 ما يا ب تل المبشخرات الماتاتة ما الربوية مع مسختوى متوي  نبايا العائد مل  يوق تاس المالً بالإضافة 

 ون ل  المتويخخخطة ال يمة الأيخخخه ً ف  الايخخختثمات ماابر الربويةً: ما كل مل  يبثر الشخخخركة  ج  كا  تذا

 .التوليل  الو ف  المبهج ايتادا  ن  الهدف مذا نو ي  أجل. وما الربوية معدلات

 كبير بشكل يبثر  يخ الربويةً ونس  الشركة  ج  بيا قوة اتنباب وجود تل وقد خلصخت الدتايخة 

 المشخخاتيع ا ف بالتال  الايخختثماتً مل  العائد متويخخ  مل  ننثيره ومد  ًالملكية   وق مل  العائد ف  وتيجاب 

 سخخ ن بيا تيجابية مسقة وجود تل بالإضخخافة  .الكبيرة المشخخاتيع ما الأممال لماابر مرضخخة أكثر الصخخ يرة
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 معدل ابي الاتنباب قوة نتميز كما ًالأيخخه  أيخخعات ما الايخختثمات مل  والعائد ال ذائية المواد شخخركاتل تبوية

الدتاية  ذلك نو لت تل بالإضخافة  .الطويل المدى مل   خ يرة بانها المبيعات وتبوية الايختثمات مل  العائد

 ه أيخخ ف  الهبوب وخطر المدتجة الأةذية لشخخركات تبوية نسخخ  ن لبات بيا ملووظة مسقة وجود تل ايضخخا 

 ما العائدً معدلات ف  انورافات  دول نوقع المسخخخختثمريا مل  يوج  مما الشخخخخركاتً مذه ف  الايخخختثمات

  العائد ف بالت ير وثي ا اتنبابا المعياتة الانوراف اتنباب ما خسل الأيخخه  ايخختثماتات ماابر قياس بري 

 ف  العائد مل  المبيعات. بالت ير وثي ا مل  المبيعات.

 الاستفادة من الدراسات السابقة:  

 : مبهامرضا ملاصا للدتايات الساب ة والايتفادة  (3-6)يوضح الجدول تق  

 ( الاستفادة من الدراسات السابقة3-8جدول رقم )

 الدراسات العربية 

 الاستفادة من الدراسة العنوان دراسة ت

 (8203) سلمان -0

ايخخختادا  البسخخخ  المالية ف  نوديد العوامل "

 –المبثرة ف  تبويخة المصخخخخخخاتف التجاتية 

  "بوخ نطبي   ف  المصاتف التجاتية

ية مل  الربو نثران  يوجد موامل ن تل ن  الايتفادة ما الدتاية 

مل   نثر يخخخ كخخا  لا خخد العبخخا خخخخخخر ومو  ج  الموجودات يخخ

 الربوية وبشكل تيجاب  

 (8203نصيرات ) -6

الرفع المال  والربوية ويخخيايخخة نو يع  أثر"

: للشخخخخخخركةالأتبخاح مل  ال يمة المسخخخخخخت بلية 

دتايخخخخة نطبي ية مل  الشخخخخركات الصخخخخبامية 

  "المدتجة ف  بوت ة مما 

ان  يوجد مسقة تيجابية وذات دلالة  تل ن  الايتفادة ما الدتاية 

ما بيا الربوية وال يمة السخخخوقية للشخخخركات المسخخخاممة  ت صخخخائية

العخامخة الأتدنيخة المدتجة ف  بوت خخخخخخة مما  مما يسخخخخخخام  ف  

 نعزيز المكانة الاقتصادية للمبشاة.

 (8200الشبيري ) -3

نخوخلخيخخخل الخعخوامخخخل الخمبثرة مل  تبويخخخخة "

الشخخخركات الصخخخبامية الأتدنية وماابرنها: 

  "دتاية نطبي ية

ا  ان  يوجد مسقة بردية ما بيا  تل ن  الايخخختفادة ما الدتايخخخة 

 ج  الأ خخخخخخول والربويخخة ووجود مسقخخة برديخخة وذات دلالخخة 

والماابر وبالتال  يج  ما بيا مجموي الأ خخخخخخول  ت صخخخخخخائية

 ما.الموا نة بيبه

 (8200عبدالفتاح ) -8
"العسقخخة بيا ميكخخل تاس المخخال والربويخخة 

 لشركات التنميا العاملة ف  الأتد "

ان  يوجد مسقة ايجابية وذات دلالة  تل ن  الايتفادة ما الدتاية 

ة   وق الملكي بيا ميكل تاس المال ومعدل العائد مل  ت صائية

ا  الشخخخخخركات التاميا ن و  بزيادة   وق الملكية  تل وذلك يعب  

 وجود مسقة يخخخلبية بيا ميكل تل ما خسل الديو ً بالإضخخخافة 

 تاس المال ومامش  اف  الربح .

 (8202علوان ) -1

ايخخختادا  نسخخخ  السخخخيولة وم اييد التدف ات "

يخخة دتايخخخخخخخة نوليل –الب خخديخخة للتببب بخخالربويخخة 

نخطخبخيخخ خخيخخخخة مخخل  مجمومخخخخة الانصخخخخخخخخخخالات 

 "الفلسطيبية

نسخخ  الربوية والمتمثلة ف  )ال وة  تل ن  الايخختفادة ما الدتايخخة 

دف ات تيجابا بم اييد الت نثرالإيراديةً العائد مل  الايخخخختثمات( نت

 الب دية ما الأنشطة الايتثماتية.

2- 
الشعار واخرون 

(8202) 

تبويخة ومخديونية الشخخخخخخركة ف  نوديد  "دوت

الإفصخخخخخخخخخاح ةير المخخخال  مل  ال يمخخخة  أثر

 السوقية"

ان  كلما  ادت تبوية الشخخخخخركة  تل ن  الايخخخخختفادة ما الدتايخخخخخة 

للإفصخخخخخاح ةير المال  والذة يبعكد مل  الإيجاب   ثراتنفع الأ

ال يمة السخخخخوقية للمبشخخخخخاة مما يوفر مزيد ما المعلومات ما داا 

   الشركة.

 الأجنبية ت الدراسا

 الاستفادة من الدراسة العنوان دراسة ت
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0- 
Bauman 

(8223) 

“The Impact and Valuation of 

Off-Balance-Sheet Activities 

Concealed by Method 

Accounting” 

ا  قيمة الشخخركة وانشخخطة قائمة المركز  تل ن  الايخختفادة ما الدتايخخة 

مل  أيخخخخاس بري ة   وق الملكية  المال  للشخخخخركات المسخخخختثمر فيها

 مفيدة جدا ما  يخ الضمانات الت  نوفرما مذه الطري ة.

6- 
Sakakibara 

et al.  (2008) 

“What Determines the 

Profitability of Foreign Direct 

Investment? A Subsidiary 

Level Analysis of Japanese 

Multinationals” 

والت  ن  ا  بري خخة   وق الملكيخخة  تل ة ن  الايخخخخخختفخخادة ما الخخدتايخخخخخخ

 مل  الربوية ما خسل  ج  الشركة. نثرنطبي ها مل  الشركات  ن

3- 
Lee & 

Willis   

(2013) 

“Equity Method Investments 

and Sell-Side Analysts’ 

Information Environment” 

ا  الاثات المشخخخختركة لسيخخخختثمات بيا  تل ن  الايخخخختفادة ما الدتايخخخخة 

الشخخخخركات والت  ن  معالجتها بطري ة   وق الملكية كانت ماتصخخخخرة 

التبايا ف  المعلومات وبالتال   يادة ف  الأخطااً  تل وبالتال  نبدة 

 لأجان  يج  التبويع ف  الايخخخخخختثماتات ما  تل كما بيبت الدتايخخخخخخة 

 .تنعزيز ندف  الإيرادا

8- 
Singh & 

Kaur  (2014) 

 

“Impact of Investment and 

Financing Policies on 

Profitability and Risk”. 

التعرف مل  العسقة بيا يخخخخيايخخخخات  تل ن  الايخخخختفادة ما الدتايخخخخة 

الايخخختثمات والتمويل مل  الربويةً  يخ نبيا وجود مسقة يخخخلبية ما 

 بيا الربوية ودتجة التشدد لراس المال المستثمر .

1- 
Badenhorst   

(2015) 

“A multi-dimensional analysis 

of the value-relevance of fair 

value and other disclosures for 

investments in associates” 

التعرف مل  مستوى الإفصاح الالزام   تل ن  الايتفادة ما الدتاية 

ما الايخختثماتات ف  الشخخركات الوليفةً  يخ نبيا ا  مبا  افصخخاح 

ما قبل المسخخخخختثمريا لكا بوجد اختسف بيا ال يمة السخخخخخوقية الوالية 

 انها ناتلم باختسف الزما  تل وال يمة العادلة للشخخركات بالإضخخافة 

 والمكا  .

2- 
Samuel 

(2015) 

“Determinants of Commercial 

Banks Profitability: The Case of 

Ethiopian Commercial Banks” 

الوقوف مل  موددات تبوية الببو   تل ن  الايخخخخختفادة ما الدتايخخخخخة 

الاثيوبيخخةً  يخخخ ن  وجود مسقخخة تيجخخابيخخة بيا  ج  الببخخك والخخذة ن  

 نمثيل  بوج  الأ ول وبيا الربوية.

7- 
Ziarko 

(2015)   

“The Influence of Profitability 

Ratios and Company Size on 

Profitability and Investment 

Risk in The Capital Market” 

 ج  الشخخركة ونسخخ   أثرالتعرف مل   تل ن  الايخختفادة ما الدتايخخة 

وجود اتنباب قوة بيا  ج  الشخخخخخخركة  تل الربويةً  يخ خلصخخخخخخت 

والعخائخد مل    وق الملكيخة ومخد  نخنثيره مل  متويخخخخخخ  العخائد مل  

 الايتثماتً وبالتال  وجود ماابر لدى الشركات الص يرة .

 

 ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:  

وي نباولت موض سخ  مل  البا خ مذه الدتايخة نعتبر ما الدتايخات العربية والأجببية البادتة والت  

ً  يخ ((64الايتثمات ف  الشركات الوليفة مل  الربوية ف  ظل المعيات الموايب  الدول  تق  ) أثر) الدتاية

ا العوامل الموددة للربويةً لك تل كانت العديد ما الدتايخخات نتباول ف  بيانها مسقة  ج  الشخخركة بالإضخخافة 

( الايتثمات ف  الشركات الوليفة مل  64موضوي المعيات الموايب  الدول  تق  ) تل لا يوجد دتاية نطرقت 

 الربوية مل   د مل  البا خ.
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الايخختثمات ف   أثرالتعرف مل   تل  مدفتانها  تل وما يميز مذه الدتايخخة ما يخخاب تها ما الدتايخخات 

ان  ن  نطبي ها مل   تل (ً بالإضافة 64الشخركات الوليفة مل  الربوية ف  ظل المعيات الموايخب  الدول  تق  )

 ةثسث التوليل مل اجراا  تل جميع الشخخخركات الت  يوجد بها  سخخخاب ايخخختثمات ف  الشخخخركات  ليفةً بالإضخخخافة 

  طاي الصبام (. قطامات تئيسية )ال طاي المال ً ال طاي الادم ً ال
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 الفصل الثالث 

 منهجية الدراسة

 )الطريقة والإجراءات( 
 

 المقدمـة  (3-0)

 منهجية الدراسة   (3-8)

 مجتمع الدراسة وعينتها (3-3)
 مجتمع الدتاية  (3-3-0) 
 ميبة الدتاية  (3-3-6) 

 نماذج الدراسة (3-0)

 ادوات جمع البيانات  (3-2)

 المستخدمة حصا يةالإ المعالجة (3-2)

 حدود الدراسة  (3-4)
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 الفصل الثالث

 منهجية الدراسة )الطريقة والإجراءات(

 

 المقدمة:  

الايختثمات ف  الشركات الوليفة مل  الربوية ف  ظل  أثرالتعرف مل   تل مدفت مذه الدتايخة الوالية 

( والمتعل  بالايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة والمشخخخاتيع المشخخختركةً اذ يتضخخخما 64المعيات الموايخخخب  تق  )

مجتمع الدتاية والعيبةً وأدوات الدتايةً ومصادت الوصول  تل و خفا لمبهج الدتايخة المسختاد ً بالإضخافة 

المسخختادمة ف  الوصخخول مل  الهدف الذة نسخخع  الدتايخخة   صخخائيةوماتً والمعالجة الإمل  البيانات والمعل

 .نو ي   تل 

 منهجية الدراسة:  

الدتايخخخخخات السخخخخخاب ة  تل امتمدت الدتايخخخخخة الوالية مل  المبهج الو خخخخخف  التوليل ً  يخ ن  الرجوي 

 د ن  ظرة. اما مل  الصخخخعيد التوليل  فالعربية والأجببية لبيا  الأيخخخد والمبطل ات الت  ي و  مليها الإبات الب

ايخخخختادا  ال وائ  المالية للشخخخخركات ميبة الدتايخخخخة لجمع ونوليل البيانات والمعلومات  ول مت يرات الدتايخخخخة 

ً اذ يعد المبهج الو خخخف  التوليل  6101 – 6101المعتمدة خسل الفترة الزمبية والت  انوصخخخرت ما بيا ما  

 ف الدتاية الوالية.الأكثر مسئمة ف  نو ي  امدا

 مجتمع الدراسة وعينتها:  

 مجتمع الدراسة: 

والمدتجة ف  المسخخختثمرة ف  شخخخركات  ليفة يتكو  مجتمع الدتايخخخة ما الشخخخركات المسخخخاممة العامة 

ً ون  اختيات مذه الفترة كو  المعيات الموايب  تق  6101 -6101الفترة ما ما   وذلك ضمابوت خة مما  

ً وبالامتماد 6114( والمتعل  بالايتثمات ف  الشركات الوليفة والمشاتيع المشتركة قد ن  نطبي   ف  ما  64)

 6115اا ما  ون  ايخخخختثب 6101 - 6101مل  نطبي  المعيات ن  نطبي  الدتايخخخخة مل  الفترة الزمبية ما ما  

معيات الفترة الزمبية الت  يتطل  فيها نطبي  ال تل لعد  التزا  بع  الشخخخخخخركات ف  نطبي  المعيات بالإضخخخخخخافة 

 مل  ال وائ  المالية. هأثرلبيا  

 عينة الدراسة: 
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( 604يتكو  مجتمع الدتايخخخة ما الشخخخركات المسخخخاممة والمدتجة ف  بوت خخخة مما  والبالد مددما )

كانت ايتثماتات ف  شركات  ليفة ومطب ة للمعيات الموايب   شركة (80ة الدتاية ما )شخركةً ونكونت ميب

 والخخخخمخخخخوضخخخخخخخخخخوخخخخة فخخخخ  الخخخخجخخخخدول  تمخخخخ سخخخخخخخخخخمخخخخة مخخخخلخخخخ  ثخخخخسثخخخخة قخخخخطخخخخامخخخخا ( 64الخخخخدولخخخخ  تقخخخخ  )

 ( وقد توم  ف  اختيات ميبة الدتاية الشروب التالية والت  نو   مدف الدتاية:0-3تق  )

 .6101 – 6101نكو  الشركة مدتجة ف  بوت ة مما  وضما الفترة ما ما    أ -0

شركة ببد لوساب الايتثمات ف  الشركات الوليفة ويظهر ب ائمة المركز المال  وضما النكو  لدى أ   -6

 فترة الدتاية.

( الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة والمشخخخخاتيع 64نكو  الشخخخخركة مطب ة للمعيات الموايخخخخب  تق  )أ   -3

 لمشتركة.ا

اي افها ما التداول ف  بوت خخخخة مما   تل لا يكو  لدى الشخخخخركة قد  خخخخدت بو ها أة م وبات أدت أ   -8

 وضما فترة الدتاية.

 لا نكو  أة ما نلك الشركات قد دخلت ف  مملية اندماو او نصفية.أ   -1

 لا نكو  الاسائر المتكبدة لدى الشركة قد فاقت  ج    وق الملكية.أ   -2

 ( عينة الدراسة 0-3الجدول رقم )

 النسبة المئوية عينة الدراسة عدد الشركات القطاع اسم القطاع

 %61 60 011 القطاع المالي

 %6108 01 85 قطاع الخدمات

 %02 01 28 القطاع التجاري

 %09 00 802 مجموع الشركات

 

  الدراسة:نماذج   

 نوليخخل الانوخخدات الاط  البسخخخخخخخي نمخخاذو الخخدتايخخخخخخخة  يخخخ ن  ايخخخخخخختاخخدا   (6-3تق  )يوتوة الجخخدول 

(Simple Regression)  اختبات فرضخيات الدتايخة ما  يخ المت ير المسخت ل )الايتثمات ف   أجلوذلك ما

لمبشخرات الربويةً وبيا  مذه المبشخرات ما خسل نوضيوها مل   الشخركات الوليفة( مل  المت يرات التابعة

 :الشكل الان  
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 :(3-3ون  نمثيل البس  المالية والمتعل ة بالربوية بالجدول تق  )

 

 والمتغير المستقل  النسب المالية( 3-3)الجدول رقم 

 القانـــــــــــــــــــون بةــــــــالنس

 ( 8-3الجدول رقم )

 ــــةــــــــــــــــاذج الدراســــــنم

   1𝛽+  𝑎=  𝑡𝑐PMOS  (1)            𝑡𝑐 + e 𝑡𝑐INVEST_ASSOC النموذج الأول

 𝑡𝑐 + e  𝑡𝑐INVEST_ASSOC   1𝛽+  𝑎=  𝑡𝑐BEP  (    8)          النموذج الثاني

 1𝛽+  𝑎=  𝑡𝑐ROA  (             𝑡𝑐  + e 𝑡𝑐INVEST_ASSOC  3) النموذج الثالث

 1𝛽+  𝑎=  𝑡𝑐ROE  (              𝑡𝑐 + e 𝑡𝑐INVEST_ASSOC  0) النموذج الرابع

 1𝛽+  𝑎=  𝑡𝑐EPS            𝑡𝑐  + e 𝑡𝑐INVEST_ASSOC   (   2) النموذج الخامس

 المتغير المستقل

INVEST_ASSOC 

𝑡𝑐 
  1, 2,……8=  (t) حيث (t)لسنة  (c)الاستثمار في الشركات الحليفة للشركة 

 المتغير التابع

𝑡𝑐PMOS   نسبة هامش صافي الربح للشركة(c)  لسنة(t) حيث (t)  =1, 2,……8  

𝑡𝑐BEP   للشركة  الإيراديةنسبة القوة(c)  لسنة(t) حيث (t)  =1, 2,……8  

𝑡𝑐ROA   نسبة العا د على الأصول للشركة(c)  لسنة(t) حيث (t)  =1, 2,……8  

𝑡𝑐ROE   نسبة العا د على حقوق الملكية للشركة(c)  لسنة(t) حيث (t)  =1, 2,……8  

𝑡𝑐EPS   نسبة العا د على السهم للشركة(c)  لسنة(t) حيث (t)  =1, 2,……8  

𝑎 ثابت الانحدار 

𝛽1  معامل التحديد لمعادلة الانحدار( المستقلالمتغير( 

𝑡𝑐 e  الخطن العشوا ي الذي يمثل التغير الحاصل 

 تم تطبيق هذه النماذج على القطاعات الواردة في مجتمع وعينة الدراسة كل على حدا  ةـــــــــــملاحظ
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 نسبة هامش صافي الربح 

Net profits margin  * 
%𝟏𝟎𝟎 ×  

صافي الدخل المتاح للمساهمين  

صافي المبيعات 
 

 الإيراديةنسبة القوة 

Basic Earnings Power  * 
%𝟏𝟎𝟎 ×  

صافي الدخل قبل الفوا د والضرا ب 

اجمالي الاصول  
 

 نسبة العا د على الأصول

ROA: Return on Assets  

* 

 %𝟏𝟎𝟎 ×
صافي الدخل المتاح للمساهمين  

إجمالي الأصول 
 

 نسبة العا د على حقوق الملكية

 ROE: Return on 

Equity  * 

%𝟏𝟎𝟎 ×  
صافي الدخل المتاح للمساهمين

حقوق الملكية  
 

 نسبة العا د على السهم

EPS: Earnings Per Share  

* 

%𝟏𝟎𝟎 ×  
صافي الدخل المتاح للمساهمين

عدد الاسهم  
 

الاستثمار في الشركات  إجمالي

  الحليفة

الاستثمار في الشركات الحليفة حساب تم قياسها من خلال قيمة 

 والظاهرة في قا مة المركز المالي

 (Eugene F. Brigham & Michael C.Ehrhardt& ) (,2013Gitman& Zutter)   بالاعتماد على المرجع  *

 

 

 أدوات جمع البيانات:   

ولتو ي  أمداف الدتايخخخخة البظرية مبها والتطبي يةً يتطل  الأمر الامتماد مل  مصخخخخدتيا للوصخخخخول 

 مل  المعلومات ومما:

 ن  الامتمخخخخاد مل  البيخخخخانخخخخات المبشخخخخخخخوتة مل  موقع بوت خخخخخخخخخخة ممخخخخا   المصخخخخخخخخخخادر الثخخخخانويخخخخة: .0

ِ(Amman Stock Exchange والت خاتير السخخخخخخخبويخة للشخخخخخخخركخات الت  اجريخت مليها الدتايخخخخخخخة ً)

(Annual Reports )  6101 – 6101وذلك ضما الفترة ما ما. 
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للبيانات المالية الاولية المتا ة مل  موقع بوت خخة مما  والت اتير  بالمعالجةنتمثل  المصخخادر الاولية: .6

   السبوية الصادتة ما الشركات.

 

 المستخدمة:  حصا يةالمعالجة الإ  

للإجابة ما أيئلة الدتاية واختبات  (VEViews . 9) الإ صاا الاقتصادةنمت الايتعانة ببرنامج 

 صائية أمتمد البا خ مل  الأيالي  الإ يخ  لما يتميز مذا البرنامج ما نبوي انواي الاختباتاتً فرضيانها

 التالية: 

 ( لو م مت يرات الدتاية.Descriptive Statisticsالإ صاا الو ف  ) -0

 ل ياس الاتنباب بيا المت ير المست ل والتابع. (Pearson Correlation) معامل اتنباب بيريو  -6

 لمعرفة مدى ايت رات البيانات لمت يرات الدتاية. (Unit Root Testجذت الو دة )اختبات   -3

اختبات فرضخخخيات الدتايخخخة  أجلوذلك ما  (Simple Regressionنوليل الانودات الاط  البسخخخي  ) -8

لمبشخخخخخخرات  ما  يخ المت ير المسخخخخخخت ل )الايخخخخخختثمات ف  الشخخخخخخركات الوليفة( مل  المت يرات التابعة

 .ولكل قطاي مبفصل والت  ن  نمثيلها بايتادا  البماذو الرياضية الساب ةبشكل  الربويةً

 

 حدود الدراسة:  

  فيما يل :  الدتاية  دود نمثلت

 

 المدتجة ف  بوت ة مما . الأتدنية الشركات المساممة العامة مل  الدتاية ن تصر المكانية: الحدود

 

 بوت خخخةف   مدتجة المسخخخاممة الت  لها قوائ  المالية الشخخخركات مل  الدتايخخخة تجراا ن  الزمانية: الحدود

 ما  الأتدنيخخخة للشخخخخخخخركخخخات المسخخخخخخخخاممخخخة العخخخامخخخة الإلكترونيخخخة المواقع تل  بخخخالإضخخخخخخخخافخخخة ممخخخا 

 .6101 ما  تل  6101ما  

 

عيات م سخخخخخاب الايخخخخختثمات ف  الشخخخخخركات الوليفة وف ا للومو المسخخخخخت ل بالمت ير ونتمثل  حدود المتغيرات:

تماد الام)الايتثمات ف  الشركات الوليفة والمشاتيع المشتركة(  يخ ن   64الموايب  الدول  تق  
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( 30ون  نجامل المشخخخخخاتيع المشخخخخختركة كونها كانت نعالج بالمعيات الموايخخخخخب  الدول  تق  ) ملي  

الدتايخخخة ً وبتال  اقتصخخخرت 0/0/6103( بتاتي  64المعيات الموايخخخب  الدول  تق  ) تل وانت لت 

 .  وضما فترة الدتاية مل  الايتثمات ف  الشركات الوليفة
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 الفصل الرابع

 تحليل البيانات واختبار الفرضيات

 المقدمـة  (0-0)

 التحليل للقطاع المالي  (0-8)

 الاستثمار في الشركات الحليفة في القطاع المالي (0-8-0) 

 )البنوك التجارية(الاحصاء الوصفي للقطاع المالي  (0-8-8) 

 الاحصاء الوصفي للقطاع المالي )شركات تنمين، خدمات مالية، انشا ية( (0-8-3) 

 للقطاع المالي (Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة  (0-8-0) 

 ( للقطاع الماليSimple Regressionتحليل الانحدار البسيل ) (0-8-2) 

 الخدميالتحليل للقطاع  (0-3)

 الخدميالاستثمار في الشركات الحليفة في القطاع  (0-3-0) 

  الخدميالاحصاء الوصفي للقطاع  (0-3-8) 

 الخدمي للقطاع  (Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة  (0-3-3) 

 الخدمي( للقطاع Simple Regressionتحليل الانحدار البسيل ) (0-3-0) 

 الصناعيالتحليل للقطاع  (0-0)

 الصناعيالاستثمار في الشركات الحليفة في القطاع  (0-0-0) 

 الصناعيالاحصاء الوصفي للقطاع  (0-0-8) 

 الصناعي للقطاع  (Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة  (0-0-3) 

 الصناعي( للقطاع Simple Regressionتحليل الانحدار البسيل ) (0-0-0) 
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 الفصل الرابع

 البيانات واختبار الفرضيات تحليل

  :المقدمة  

لمت يرات المعتمدة ف  الدتايخخخخة ما خسل مرض لنتائج التوليل الا صخخخخائ   ليسخخخختعرض مذا الفصخخخخ

 .  الأولية ما خسل المتويطات الوسابية لكل مت يرات الدتاية  صائيةالمبشرات الإ

 المالي:لقطاع التحليل ل  

 القطاع المالي: الاستثمار في الشركات الحليفة في  

تة الت اتير السبوية الصاد تل ن  الامتماد مل  الت اتير المالية الصخادتة ما بوت خة مما  بالإضخافة 

 بيخخانخخات المتعل خخة بمت يرات الخخدتايخخخخخخخخة. ويبيا الجخخدولالما الشخخخخخخخركخخاتً ضخخخخخخخما ميبخخة الخخدتايخخخخخخخخة لجمع 

 ربوية البس  المالية المتعل ة بال تل  فةبالإضخا لل طاي المال  ج  الايختثمات ف  الشخركات الوليفة  (8-0)تق   

ً  يخ ن  اخذ متويخخ  فترة الدتايخخة وا تسخخاب البسخخبة 6101 – 6101ضخخما فترة الدتايخخة والممتدة ما ما  

 التاليةً وذلك لأةراض الوقوف مل  أداا الشركات.

 

 8202 - 8202عام  لشركات القطاع المالي للفترة منمتوسل متغيرات الدراسة  (:0-0الجدول رقم )

 ت

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 اسم الشركة

 نسب الربحية

الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

  يبالدينار الأردن
نسبة هامش 

 الربح صافي 

نسبة 

القوة 

 الإيرادية

نسبة 

العا د 

على 

 الأصول

نسبة العا د 

على حقوق 

 الملكية

نسبة العا د 

 على السهم

 11,713,183 %13.6 %10.3 %1.3 %1.9 %24.2 الايتثمات العرب  الاتدن ببك  111005 1

 8,832,618 %16.2 %8.6 %0.9 %1.3 %16.5 الببك الامل  الاتدن  111033 2

 1,582,036,292 %42.1 %6.1 %0.9 %1.4 %20.9 الببك العرب  113023 3

 534,194,031 %24.0 %8.3 %1.1 %1.5 %20.5 المتوسل الحسابي لقطاع البنوك

 38,754 %15.1 %7.4 %3.0 %4.1 %8.7 البسر العرب  للتاميا 121003 4

 15,000 %1.5- %12.0- %2.3- %3.2- %6.3- الانواد العرب  الدول  للتاميا 121020 5

 26,877 %6.8 %2.3- %0.3 %0.4 %1.2 المتوسل الحسابي لقطاع شركات التامين

 5,630,065 %5.8- %7.5- %4.9- %2.8- %337.7- المالية للأوتاقالموفظة الوببية  131018 6

 13,030,095 %1.7- %1.4- %1.0- %0.1- %213.6- الأتدنيةالث ة لسيتثماتات  131039 7
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 8202 - 8202عام  لشركات القطاع المالي للفترة منمتوسل متغيرات الدراسة  (:0-0الجدول رقم )

 ت

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 اسم الشركة

 نسب الربحية

الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

  يبالدينار الأردن
نسبة هامش 

 الربح صافي 

نسبة 

القوة 

 الإيرادية

نسبة 

العا د 

على 

 الأصول

نسبة العا د 

على حقوق 

 الملكية

نسبة العا د 

 على السهم

 30,465,761 %6.6- %4.1- %3.0- %2.1- %318.9- الشرق العرب  لسيتثماتات المالية 131082 4

 7,966,356 %6.6- %10.9- %6.0- %3.0- %157.1- والايواق الماليةالعالمية للويابة  131224 5

 801,002 %3.3- %5.0- %4.8- %4.4- %62.9- المست بل العربية لسيتثمات 131258 01

 23,258 %1.2 %1.0 %0.5 %2.9 %3.6 البطاقات العالمية 131263 00

 22,318 %0.5- %1.4- %1.2- %0.1- %496.1- شركة الاتد  الاول  لسيتثمات 131269 06

 1,607,023 %1.3- %1.5- %1.2- %1.4- %13.7- داتات الاتدنية ال ابضة 131274 03

 61,421 %0.5- %0.7- %0.7- %0.4- %18.9- يبائك لسيتثمات 131275 08

 624,788 %2.1- %2.4- %2.1- %2.4- %78.3- الايراا لسيتثمات والتمويل الايسم  131282 01

 6,023,209 %2.7- %3.4- %2.4- %1.4- %169.4- المتوسل الحسابي لشركات الخدمات المالية

 4,650,908 %5.4- %7.5- %3.2- %2.9- %240- للأمس الاتد  ديكابولد  131017 02

 2,891,869 %4.4- %6.8- %3.0- %0.5- %69- نطوير الع اتات 131087 07

 64,414 %1.2 %0.3 %0.6 %1.0 %424- ةالع اتي الشرق العرب  لسيتثماتات 131218 04

 15,764 %0.9 %0.9 %0.9 %1.2 %18- الع اتية الاتدنية للتبمية 131229 05

 4,288,365 %2.5- %2.4- %1.9- %0.2- %1739- تممات للتطوير والايتثمات الع اتة 131237 61

 2,599,768 %3.0- %3.3- %3.2- %3.2- %102- الكفااة لسيتثماتات الع اتية 131246 60

 2,418,515 %2.2- %3.1- %1.6- %0.8- %431.8- المتوسل الحسابي للشركات الانشا ية

ما خسل الجدول السخخخخاب  ن  ن سخخخخي  ال طاي المال  لأقسخخخخا  ماتلفة وكما م  واتدة ف  بوت خخخخة مما  يس ظ 

 : ةذلك لإظهات أداا كل شركة مل   دو

 : التجاريةقطاع البنوك 

كانت نتائج  جيدة لمتوي  فترة التجاتية قطاي الببو   أ الجدول أمسه نس ظ  تل خسل الرجوي  ما

الببك  يس ظ أ   يخ. (6101%كا  المتوي  الوساب  لبسبة مامش  اف  الربح ) يخ  ًالدتاية
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قل أما أ(ً 6806أفضل الببو  ما  يخ نسبة مامش  اف  الربح وببسبة )%ما الايتثماتة العرب  الأتدن  

    (.0201الببو  ضما ميبة الدتاية مو الببك الأمل  الأتدن  وببسبة )%

الببك   أ يس ظ  يخ .(001فكانت لمتوي  فترة الدتاية )%أما ف  ما يتعل  ف  نسبة ال وة الإيرادية 

الببو  قل أما (ً ا005أفضل الببو  ما  يخ نسبة ال وة الإيرادية وببسبة )%ما الايختثماتة العرب  الأتدن  

 (.003%ضما ميبة الدتاية مو الببك الأمل  الأتدن  وببسبة )

وكانت نسخبة العائد مل  الأ ول جيدة لمتوي  فترة الدتاية  يخ كا  المتوي  الوساب  لبسبة العائد 

أفضخخل الببو  ما  يخ نسخخبة ما الببك الايخختثماتة العرب  الأتدن   يخ يس ظ ا  ( 000مل  الأ خخول )%

الببو  ضخخخما ميبة الدتايخخخة فكانت متسخخخاوية ن ريبا لكل ما قل أما أ(ً 003العائد مل  الأ خخخول وببسخخخبة )%

 (.105الببك العرب  والببك الأمل  الأتدن  وببسبة )%

وكانت نسخبة العائد مل    وق الملكية جيدة لمتويخ  فترة الدتايخة  يخ كا  المتوي  الوساب  لبسبة 

أفضخخل الببو  ما ما الببك الايخختثماتة العرب  الأتدن   ا  يس ظ  يخ .(403)% العائد مل    وق الملكية

الببو  ضخخخخما ميبة الدتايخخخخة فكانت للببك قل أما أ(ً 0103 يخ نسخخخخبة العائد مل    وق الملكية وببسخخخخبة )%

  (.200العرب  وببسبة )%

الدتايخخخخة  يخ كا  المتويخخخخ  ما ف  ما يتعل  ببسخخخخبة العائد مل  السخخخخه  فكانت جيدة لمتويخخخخ  فترة أ

أفضل الببو  ما  يخ نسبة كا  ما الببك العرب   ا  يس ظ  يخ ً(68الوسخاب  لبسبة العائد مل  السه  )%

ببك الايخختثمات لقل الببو  ضخخما ميبة الدتايخخة فكانت أ أما(ً 8600العائد مل  السخخه   يخ بل ت البسخخبة  )%

 (.0302العرب  الاتدن  وببسبة )%

ديبات  534,194,031)وكا  متويخخخ  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة ضخخخما فترة الدتايخخخة قد بلد 

اكبر الببو  ما  يخ الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة وب يمة  كا  ما الببك العرب  ا  يس ظ  يخً (اتدن 

الببو  ما  يخخخخ الايخخخخخخختثمخخخات فكخخخا  الأمل  الأتدن  وب يمخخخة قخخخل أمخخخا أً ديبخخخات اتدن ( 1,582,036,292)

 .(ديبات اتدن  8,832,618)

 

 القطاع المالي )شركات التنمين، الخدمات المالية، الانشا ية(:

 شخخخركات التنميا والادمات المالية والشخخخركات الانشخخخائية والمتضخخخما ما ف  ما يتعل  بال طاي المال  أ

 طاي للمتويخخخ  فترة الدتايخخخة  يخ كا  المتويخخخ  الوسخخخاب  لبسخخخبة مامش  خخخاف  الربح  يخخخيئةكانت نتائج  ف
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للشخخخخخركات أما (ً -02508اما لشخخخخخركات الادمات المالية فكانت يخخخخخلبية جدا بمتويخخخخخ  )%(ً 006%) التنميا

 (  يخ كانت يلبية جدا .-83004الانشائية فبل ت )%

  لمتويخ  فترة الدتاية  يخ كا  المتوي  الوساب يخيئةفكانت  بسخبة ال وة الإيراديةف  ما يتعل  بأما 

لشخخخخخخركات الادمات المالية فكانت يخخخخخخلبية جدا بمتويخخخخخخ  أما (ً 108%)ل طاي التنميا ال وة الإيراديةلبسخخخخخخبة 

 (  يخ كانت يلبية.-104للشركات الانشائية فبل ت )%أما (ً -008)%

لمتويخخخخ  فترة الدتايخخخخة  يخ كا   ئةيخخخخي ذلك كانت نتائج نسخخخخبة العائد مل  الا خخخخول تل بالإضخخخخافة 

لشخخخركات الادمات المالية فكانت أما (ً 103%)ل طاي التنميا العائد مل  الا خخخولالمتويخخخ  الوسخخخاب  لبسخخخبة 

 (  يخ كانت يلبية.-002للشركات الانشائية فبل ت )%أما (ً -608يلبية جدا بمتوي  )%

 لمتويخ  فترة الدتايخة  يخ كا  المتوي  الوساب  يخيئة وكانت نتائج نسخبة العائد مل    وق الملكية

لشخخخخخخركات الادمات المالية فكانت يخخخخخخلبية جدا أما (ً -603%)ل طاي التنميا العائد مل    وق الملكيةلبسخخخخخخبة 

 (  يخ كانت يلبية.-300للشركات الانشائية فبل ت )%أما (ً -308بمتوي  )%

(ً 204%)ل طاي التنميالمتوي  فترة الدتاية  بلد متويخ  نسخبة العائد مل  السخه ذلك  تل بالإضخافة 

( -606للشخخركات الانشخخائية فبل ت )%أما (ً -607لشخخركات الادمات المالية فكانت يخخلبية جدا بمتويخخ  )%أما 

    يخ كانت يلبية.

 ضخخخخخخما فترة الدتايخخخخخخة قد بلد للشخخخخخخركات التاميا وكا  متويخخخخخخ  الايخخخخخختثمات ف  الشخخخخخخركات الوليفة 

ل طاي الشخركات الادمات المالية ف د بلد متوي  الايتثمات ف  الشركات الوليفة أما ً (ديبات اتدن  26,877 )

 .ديبات اتدن ( 2,418,515)اما ل طاي الشركات الانشائية ف د بلد  ًديبات اتدن ( 6,023,209)

 ها.بوقد ن  نمثيل نس  الربوية للشركات بيانيا للوقوف بشكل اوضح مل  ادااما ومعرفة الجوان  المويطة 
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ً 6101 -6101متويخخخ  مت يرات الدتايخخخة للببو  التجاتية الأتدنية للفترة ما ما   (0-8)يبيا الشخخخكل تق  

 فة.كبر  ج  الايتثمات ف  الشركات الولي تل  يخ كا  الببك العرب  أفضل الببو  ما  يخ الأداا بالإضافة 

 

ً 6101 -6101متويخخ  مت يرات الدتايخخة لشخخركات التنميا الأتدنية للفترة ما ما   (6-8)يبيا الشخخكل تق  

 م اتنة مع الانواد العرب  الدول  يخ كانت شخركة البسر العرب  أفضل شركة ل طاي التاميا ما  يخ الأداا 

 للتاميا.

النسر العربي للتامين الاتحاد العربي الدولي للتامين

PMOS 8.7% -6.3%

BEP 4.1% -3.2%

ROA 3.0% -2.3%

ROE 7.4% -12.0%

EPS 15.1% -1.5%

INVEST_ASSOC 38,754 15,000
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بنك الاستثمار العربي الاردني البنك الاهلي الاردني البنك العربي

PMOS 24.2% 16.5% 20.9%

BEP 1.9% 1.3% 1.4%

ROA 1.3% 0.9% 0.9%

ROE 10.3% 8.6% 6.1%

EPS 13.6% 16.2% 42.1%

INVEST_ASSOC 11,713,183 8,832,618 1,582,036,292
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ً  يخ كانت شركة البطاقات العالمية أفضل 6101 -6101متويخ  مت يرات الدتايخة لشركات الادمات المالية للفترة ما ما   (3-8)يبيا الشخكل تق   

المحفظة الوطنية 
للاوراق المالية

الثقة 
للاستثمارات 

الاردنية

الشرق العربي 
للاستثمارات 

المالية 
والاقتصادية

العالمية للوساطة 
والاسواق المالية

المستقبل العربية 
للاستثمار

البطاقات العالمية
شركة الاردن 

الاولى للاستثمار
دارات الاردنية 

القابضة
رسبائك للاستثما

الاسراء 
للاستثمار 
والتمويل 
الاسلامي

PMOS -337.7% -213.6% -318.9% -157.1% -62.9% 3.6% -496.1% -13.7% -18.9% -78.3%

BEP -2.8% -0.1% -2.1% -3.0% -4.4% 2.9% -0.1% -1.4% -0.4% -2.4%

ROA -4.9% -1.0% -3.0% -6.0% -4.8% 0.5% -1.2% -1.2% -0.7% -2.1%

ROE -7.5% -1.4% -4.1% -10.9% -5.0% 1.0% -1.4% -1.5% -0.7% -2.4%

EPS -5.8% -1.7% -6.6% -6.6% -3.3% 1.2% -0.5% -1.3% -0.5% -2.1%

INVEST_ASSOC 5,630,065 13,030,095 30,465,761 7,966,356 801,002 23,258 22,318 1,607,023 61,421 624,788
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 شركة ل طاي الادمات المالية م اتنة مع جميع الشركات ف  مذا ال طاي والت  جاات ف  اةلبها يلبية نتيجة نكبدما خسائر.
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الع اتية الأتدنية للتبمية شخخخخركة الً  يخ كانت 6101 -6101الدتايخخخخة لشخخخخركات الانشخخخخائية للفترة ما ما  متويخخخخ  مت يرات  (8-8)يبيا الشخخخخكل تق  

ية ف  اةلبها يخخخلب م اتنة مع جميع الشخخخركات ف  مذا ال طاي والت  جاات الانشخخخاااتقطاي شخخخركات أفضخخخل  ما الع اتية والشخخخرق العرب  لسيخخختثماتات

 .نتيجة نكبدما خسائر

الاردن ديكابولس 
للاملاك

تطوير العقارات
الشرق العربي 

للاستثمارات العقارية
العقارية الاردنية 

للتنمية
إعمار للتطوير 

والاستثمار العقاري
الكفاءة للاستثمارات 

العقارية

PMOS -240% -69% -424% -18% -1739% -102%

BEP -2.9% -0.5% 1.0% 1.2% -0.2% -3.2%

ROA -3.2% -3.0% 0.6% 0.9% -1.9% -3.2%

ROE -7.5% -6.8% 0.3% 0.9% -2.4% -3.3%

EPS -5.4% -4.4% 1.2% 0.9% -2.5% -3.0%

INVEST_ASSOC 4,650,908 2,891,869 64,414 15,764 4,288,365 2,599,768
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ن  مرض والذة ن  ايضخخخخا   ما خسل الريخخخخومات البيانيةً نظرا لأداا الشخخخخركات ف  ال طاي المال  

الإ صخخاا الو خخخف  لكل ما الببو  التجاتية بشخخخكل مسخخخت ل ما باق  الشخخخركات ف  ال طاي المال ً لما يوتوي  

يخياية مالية متشددة والوفاظ مذا ال طاي ما امتما  ما قبل الأجهزة المعبية والت  نشخري ونبظ  مملها ضخما 

مل  مسئت  الائتمانيةً لكا اختبات الفرضخخخخخيات كا  لجميع الشخخخخخركات العاملة ف  ال طاي المال  ككلً وبالتال  

 :  كالتال  كا  الإ صاا الو ف 

 

 :التجارية( البنوك) المالي لقطاعلالإحصاء الوصفي   

 البنوك التجارية الاردنية –ملخص نتا ج الإحصاءات الوصفية ( 8-0الجدول رقم )

 اقل قيمة اعلى قيمة الانحراف المعياري الوسل الحسابي الرمز المتغير

 PMOS 20.5% 5.3% 29.1% 11.4% الربحصافي هامش 

 BEP 1.5% 0.4% 2.0% 0.9% الإيراديةالقوة 

 ROA 1.1% 0.3% 1.5% 0.6% العا د على الأصول

 ROE 8.3% 2.3% 11.6% 3.8% العا د على حقوق الملكية

 EPS 24.0% 15.8% 64.8% 9.7% العا د على السهم

الاستثمار في الشركات 

 INVEST_ASSOC 534,194,031 845,691,486 2,065,521,901 5,219,798 الحليفة

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي: المصدر

 

 

  ( هامش صخخخخافي الربحPMOS:)   الببو   –بلد متويخخخخخ  مامش  خخخخاف  الربح لشخخخخخركات ال طاي المال

( 0008%( وقد نراوح مذا المعدل بيا )103%( وبانوراف معياتة ي اتب )6101%التجاتية الأتدنية )

ا  مبا  نفاونا متويخخخخخخطا  ف  مامش  خخخخخخاف  الربح  تل ( كود امل ً ومذا يشخخخخخخير 6500%كود أدن  و )

أداا الببو  التجاتية الاتدنية العاملة ف   تل للببو  التجخاتيخة الأتدنيخة ف  ال طخاي المخال ً وقخد يعزى مذا 

 .ال طاي المال  

 تمتعا  الببو  التجاتية الأتدنية ن تل نستدل ما المتوي  الوساب  لبسبة مامش  اف  الربحً  الاستفادة:

ا ً  يخ شكلت البسبة المتب ية ما الأتباح والمتولدة مالتشخ يلية بالا تفاظ بالأتباح المتولدة ما الإيرادات
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ا  نكلفة مبح الائتما  ف   تل ذلك يمكا ا  نسخخخخختدل  تل (ً بالإضخخخخخافة 6101%الإيرادات ف   ما نسخخخخبت  )

تدنية ما قيود نوك  مملية مبح الائتما  الببو  الأتدنيخة معتدلة نوما ما لما يوجد مل  الببو  التجاتية الأ

ما  31  %ما نسبت تل ا  نسبة الضريبة المفروضة مل  الببو  التجاتية الأتدنية قد نصل  تل بالإضافة 

 الدخل.

 

  الإيراديةالقوة (BEP:)  الببو  التجاتية  –لشخخخخخركات ال طاي المال   الإيراديةبلد متويخخخخخ  نسخخخخخبة ال وة

( كود أدن  و 105%( وقد نراوح مذا المعدل بيا )108%وبانوراف معياتة ي اتب )( %001الأتدنية )

 للببو  التجاتية الاتدنية الإيراديةا  مبا  نفاونا مبافضخخخخخا  ف  ال وة  تل كود امل ً ومذا يشخخخخخير  (6)%

وقد يعزى مذا التبايا المباف  ف  ا   ج  نسخخخخخبة العائد قبل الفوائد والضخخخخخرائ  مل  اجمال  الا خخخخخول 

 متساوة ما بيا الببو  التجاتية الأتدنية.

دت ا  الببو  التجاتية الأتدنية قد ول تل ً الإيراديةنسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة ال وة  الاسخختفادة:

( ما الأتباح قبل الضخخخخخخريبة والفوائدً نتيجة ايخخخخخختادامها الأ خخخخخخول الموجودة لديهاً 001ا نسخخخخخخبت  )%م

التكخاليم الإداتيخة والعمومية مرنفعة ف  الببو  التجاتية أ   تل ذلخك يمكا ا  نسخخخخخخختخدل  تل بخالإضخخخخخخخافخة 

 .الموجودة لدى الببو  التجاتية الاتدنية كبر  ج  الا ول تل الأتدنيةً بالإضافة 

 

 العا د على الأصخخخول (ROA:)   الببو   –بلد متويخخخ  نسخخخبة العائد مل  الا خخخول لشخخخركات ال طاي المال

 ( وقخخخد نراوح مخخخذا المعخخخدل بيا 103%( وبخخخانوراف معيخخخاتة ي خخخاتب )000%التجخخخاتيخخخة الأتدنيخخخة )

ا  مبا  نفاونا مبافضخخخخا  ف  قوة العائد مل   تل ( كود امل ً ومذا يشخخخخير 001%( كود أدن  و )102)%

الا خول للببو  التجاتية الاتدنيةً وقد يعزى مذا التبايا المباف  ف   ج  الأ ول ف  الببو  التجاتية 

 الأتدنية والذة يمتا  بكبر  جم  وخا ة ا ول  المتداولة.

قد  ا  الببو  التجاتية الأتدنية تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة العائد مل  الأ خخولً  الاسخختفادة:

( ما الأتباح الصخافية نتيجة ايتادامها أ ول المبشاةً مع العل  ا  بع  الببو  000%ولدت ما نسخبت  )

التجاتية الاتدنية كانت أكبر ما المتويخخ  الوسخخاب ً وبع  الشخخركات كانت نتائجها جيدة نوما ماً  يخ 

ا  ذلك نتيجة نومل بع  الببو  التجاتية الأتدنية ( وكخ102%كخا  العخائخد مل  الأ خخخخخخخول مخا نسخخخخخخخبتخ  )

م اتنة نسخخخخبة ال وة  تل مجمومة كبيرة ما المصخخخخاتيمً مما انعكسخخخخت مل  مائد الأ خخخخولً بالإضخخخخافة 
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( 32%نس ظ ا  الضخرائ  والفوائد قد خفضخخت ما نسبت  ) ً  يخمع نسخبة العائد مل  الأ خول الإيرادية

 ما الأتباح .

 

 كيةالعا د على حقوق المل (ROE:)  بل ت متويخخخخخخ  نسخخخخخخبة العائد مل    وق الملكية لشخخخخخخركات ال طاي 

( وقد نراوح مذا المعدل 0104%( وبانوراف معياتة ي اتب )403الببو  التجاتية الأتدنية )% –المال  

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  قوة العائد مل   تل ( كود امل  ومذا يشخخخخخير 0002%( كود أدن  و)507بيا )%

  وق الملكيخة للببو  التجخاتيخة الاتدنيخةً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج    وق الملكية ف  نشخخخخخخخكيل تاس 

 المال للببو  التجاتية الأتدنية.

ية جاتا  بع  الببو  الت تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة العائد مل    وق الملكيةً  الاسخختفادة:

( ما الأتباح الصخافية نتيجة ايتادامها ايتثماتات   وق الملكيةً مع 403%الاتدنية قد ولدت ما نسخبت  )

العل  ا  بع  الشخخخركات كانت أكبر ما المتويخخخ  الوسخخخاب ً وبع  الببو  كانت نتائجها اقلً  يخ كا  

  لمصخخخاتيم مما انعكد ( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الببو304%العائد مل    وق الملكية ما نسخخخبت  )

 مل  العائد للو وق الملكية.

   العا د على السخهم(EPS:)   ية الببو  التجات –بلد متويخ  نسبة العائد مل  السه  لشركات ال طاي المال

( كود أدن  507( وقد نراوح مذا المعدل بيا )%0104( وبخانوراف معيخاتة ي خاتب )%68%الأتدنيخة )

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  قوة العائد مل  السخخخخه  للببو  التجاتية  تل ( كود أمل ً ومذا يشخخخخير 2804و)%

الاتدنيخةً وقخد يعزى مذا التبايا ف   ج  مدد الأيخخخخخخخه  ف  نشخخخخخخخكيل تاس المال للببو  التجاتية الأتدنية 

 يه .أداا الببو  وقدتنها ف  نو ي  أتباح  افية نبعكد مل   ملة مذه الا تل بالإضافة 

 تدنيةالببو  التجاتية الاا  بع   تل نسختدل ما المتويخ  الوسخاب  لبسخبة العائد مل  السه ً  الاسختفادة: 

الايخخخه ً مع العل  ا  بع  الشخخخركات كانت أكبر ما قيمة الأتباح لوملة ( ما 68قد ولدت ما نسخخخبت  )%

ت  ما نسخخخب السخخخه  يخ كا  العائد مل   جيدة نوما ماالمتويخخخ  الوسخخخاب ً وبع  الشخخخركات كانت نتائجها 

 اتنفاي مدد الأيه  والذة انعكد تل بالإضافة لمصاتيم الببو  ( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  %507)

 مل  العائد مل  السه .

   الاسخختثمار في الشخخركات الحليفة (INVEST_ASSOC:)  بلد متويخخ   ج  الايخختثمات ف  الشخخركات

ديبخات اتدن  وبانوراف  (534,194,031)الببو  التجخاتيخة الاتدنيخة  –الوليفخة لشخخخخخخخركخات قطخاي المخال  
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( ديبخخات 5,219,798( ديبخخات اتدن  وقخخد نراوح مخخذا الايخخخخخخختثمخخات بيا )845,691,486معيخخاتة ي خخاتب )

ا  مبا  نفاونا كبيرا جدا  تل ( ديبات اتدن  كود أمل ً ومذا يشير 2,065,521,901اتدن  كود ادن  و)

ت ف  الشخخخركات الوليفة للببو  التجاتية الاتدنية العاملة ف  قطاي المال ً وقد يعزى ف   ج  الايخخختثماتا

ي العسقة ببيعة ونو تل مذا التبايا ف   ج  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة ف  ال طاي المال  بالإضخخخافة 

انها  تل  ضخخافةبيا مذه الايخختثماتاتً والت  قد نكو  مور  أيخخايخخ  ف  ببيعة نشخخاب الببو  التجاتية بالإ

 قد نكو  مكملة لها .

 ا  بع  الببو  قد ايخختثمرت تل لوج  الايخختثماتاتً نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة  الاسخختفادة:

( ديبات أتدن ً والت  قد 2,065,521,901بشخخخخخكل كبير جدا  يخ بل ت لدى بع  الشخخخخخخركات ما قيمت  )

ايخخخخخختمرات ببيعة  أجلنكو  مبا   اجة لدى بع  الببو  التجاتية لسيخخخخخختثمات ف  شخخخخخخركات أخرى ما 

 نبويع مصادت الدخل لديها لمواجهة أة ظروف باتئة قد نودل ف  المست بل. تل نشابها بالإضافة 

 :الخدمات المالية، الانشا ية(الإحصاء الوصفي للقطاع المالي )شركات التنمين،   

 لباقي شركات القطاع المالي –ملخص نتا ج الإحصاءات الوصفية ( 3-0الجدول رقم )

 اقل قيمة اعلى قيمة الانحراف المعياري الوسل الحسابي الرمز المتغير

 PMOS -141% 456% 949% -2981% الربحصافي هامش 

 BEP -1.0% 6.0% 17.5% -35.0% الإيراديةالقوة 

 ROA -1.9% 6.0% 15.8% -35.3% العا د على الأصول

 ROE -3.2% 11.2% 36.5% -47.1% العا د على حقوق الملكية

 EPS -1.5% 11.7% 61.7% -35.3% العا د على السهم

 INVEST_ASSOC 4,155,385 7,650,591 37,634,267 758 الاستثمار في الشركات الحليفة

 الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا يمن اعداد : المصدر

 

  صخخخافي هامش( الربحPMOS:)   التامياً  –بلد متويخخخ  مامش  خخخاف  الربح لشخخخركات ال طاي المال(

( وقد نراوح مذا المعدل بيا 812%( وبانوراف معياتة ي اتب )-080%الادمات الماليةً والانشائية( )

ا  مبخخا  نفخخاونخخا كبير جخخدا ف  مخخامش  تل كوخخد امل ً ومخخذا يشخخخخخخخير  (585%( كوخخد أدن  و )-%6540)

ذا يعزى م)شخخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخخائية(ً وقد  – خخخاف  الربح لشخخخركات ال طاي المال  
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ا  الشخخخخركات لا ن و  بإداتة البشخخخخاب الرئيسخخخخ  للمبشخخخخاة بشخخخخكل جيد مما نرن  ملي  مذا  تل  المال  الاداا

 بتائج.المستوى ما ال

 ا  شخخخخخخركات ال طاي  تل نسخخخخخختدل ما المتويخخخخخخ  الوسخخخخخخاب  لبسخخخخخخبة مامش  خخخخخخاف  الربحً  :الاسخخخخخختفادة

 )التخخامياً الاخخدمخخات المخخاليخخةً والانشخخخخخخخائيخخة( لا نتمتع بخخالا تفخخاظ بخخالأتبخخاح المتولخخدة ما الإيرادات -المخخال  

بل مل  العكد ما ذلك كانت الشخخخخخركات لا نسخخخخختطيع نوليد الأتباح ما أنشخخخخخطتها الرئيسخخخخخية  التشخخخخخ يلية

وكانت البسخخخخخبة الأمل  م   ما انشخخخخخطة اخرى ةير مسخخخخختمرةً والامتماد مل  الإيرادات الأخرى المتننية

ة ي(  يخ نسخخخخخخختدل ما البظرة الأول  با  البتيجة كانت ممتا ةً لكبها ف  الواقع انها نسخخخخخخخبة كاتث%585)

اضخخخخخعاف م  متولدة ما تيرادات أخرى والت  يمكا ا  نكو  ما  5وذلك ا   خخخخخاف  الأتباح والذة بلد 

 نتيجة بيع أ ول المبشاة.

 

  الإيراديةالقوة (BEP:)  التامياً الادمات  –لشركات ال طاي المال   الإيراديةبل ت متويخ  نسخبة ال وة(

 ( وقخخخد نراوح مخخخذا المعخخخدل بيا 2%ي خخخاتب )( وبخخخانوراف معيخخخاتة 0-%المخخخاليخخخةً والانشخخخخخخخخخائيخخخة( )

 الإيراديةا  مبخا  نفاونا كبيرا  ف  ال وة  تل كوخد امل ً ومخذا يشخخخخخخخير  (0701( كوخد أدن  و )%-%31)

)التامياً الادمات الماليةً والانشخخخخخخائية( وقد يعزى مذا التبايا المرنفع ف  ا   –لشخخخخخخركات ال طاي المال  

أ  الشخخخخركات    ت  تل  ج  العائد قبل الفوائد والضخخخخرائ  مل  الأ خخخخول والذة كا  متويخخخخطة يخخخخال  

خسخخائر مما انعكسخخت مل  الأ خخول ما  يخ قيمة الاسخخائرً لكا بع  الشخخركات كا  ادااما جيد ً  يخ 

 ( 0701قيمة بل ت )%كانت امل  

التامياً ) –ا  شركات ال طاي المال   تل ً الإيراديةنسختدل ما المتويخ  الوسخاب  لبسبة ال وة  الاسختفادة: 

( ما الاسخائرً نتيجة ايختادامها الأ ول -0%الادمات الماليةً والانشخائية( قد نكبدت خسخائر ما نسخبت  )

التكاليم الإداتية والعمومية مرنفعة لشخخخخخركات  تل ل ذلك يمكا ا  نسخخخخختد تل الموجودة لديهاً بالإضخخخخخافة 

 )التامياً الادمات الماليةً والانشائية(. –ال طاي المال  

 

 ( العا د على الأصخخخخخولROA:)   بل ت متويخخخخخ  نسخخخخخبة العائد مل  الا خخخخخول لشخخخخخركات ال طاي المال– 

( وقد نراوح 2%ي اتب )( وبانوراف معياتة -005%)شخخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخخائية( )

ا  مبا  نفاونا كبيرا  ف   تل ( كود امل ً ومذا يشخخخير 0104%( كود أدن  و )-3103%مذا المعدل بيا )
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)شخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخائية(ً وقد  –العائد مل  الا خخول للشخخركات ف  ال طاي المال  

)شركات التامياً الادمات الماليةً  – طاي المال  يعزى مذا التبايا المرنفع ف   ج  الأ خول لشركات ال

 الأداا السلب  للشركات . تل والانشائية(  والذة يمتا  بكبر  ج  ا ول  المتداولة بالإضافة 

 –ا  شخخخركات ال طاي المال   تل نسخخختدل ما المتويخخخ  الوسخخخاب  لبسخخخبة العائد مل  الأ خخخولً  الاسخخختفادة:

( ما الاسخخخخخخخائر نتيجة -005%)شخخخخخخخركخات التامياً الادمات الماليةً والانشخخخخخخخائية( قد ولدت ما نسخخخخخخخبت  )

ايخخخختادامها أ خخخخول المبشخخخخاةً مع العل  ا  بع  الشخخخخركات كانت أكبر ما المتويخخخخ  الوسخخخخاب ً وبع  

ك ( وكا  ذل0104%الشخخخخخركات كانت نتائجها جيدة نوما ماً  يخ كا  العائد مل  الأ خخخخخول ما نسخخخخخبت  )

 نتيجة نومل بع  الشركات مجمومة كبيرة ما المصاتيمً مما انعكست مل  مائد الأ ول.

 

    العخا خد على حقوق الملكيخة (ROE:)  بلد متويخخخخخخخ  نسخخخخخخخبخة العائد مل    وق الملكية لشخخخخخخخركات ال طاي 

( وبخخانوراف معيخخاتة ي خخاتب -306%)شخخخخخخخركخخات التخخامياً الاخخدمخخات المخخاليخخةً والانشخخخخخخخائيخخة( ) –المخخال  

ا   تل ( كود امل  ومذا يشخخخير 3201%( كود أدن  و)-8700%( وقد نراوح مذا المعدل بيا )%0006)

 مخخخبخخخخا  نخخخفخخخخاونخخخخا كخخخبخخخيخخخرا فخخخ  قخخخوة الخخخعخخخخائخخخخد مخخخلخخخ   خخخ خخخوق الخخخمخخخلخخخكخخخيخخخخة لشخخخخخخخخخركخخخخات الخخخ خخخطخخخخاي 

 )شركات التامياً الادمات الماليةً والانشائية(ً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج    وق الملكية –المال  

 المال لشركات ال طاي المال . ف  نشكيل تاس

 طاي ا  بع  شخخركات ال  تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة العائد مل    وق الملكيةً  الاسخختفادة:

( ما الاسائر نتيجة -306%)شخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخائية( قد ولدت ما نسخبت  ) –المال  

عل  ا  بع  الشخخخركات كانت أكبر ما المتويخخخ  الوسخخخاب ً ايخخختادامها ايخخختثماتات   وق الملكيةً مع ال

 وبع  الشخخخخخخخركخخخات كخخخانخخخت نتخخخائجهخخخا اقخخخلً  يخخخخ كخخخا  العخخخائخخخد مل    وق الملكيخخخة مخخخا نسخخخخخخخبتخخخ  

( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الشخخخخخركات لمصخخخخخاتيم مما انعكد مل  العائد للو وق الملكية -%8700)

 انافاض   وق الملكية مست بس . تل وبالتال  نبدة 

 

 

  العا د على السخخخهم(EPS:)   شخخخركات  –بل ت متويخخخ  نسخخخبة العائد مل  السخخخه  لشخخخركات ال طاي المال(

( وقد نراوح مذا 0007( وبانوراف معياتة ي اتب )%-001%التامياً الادمات الماليةً والانشخخخخخخخائية( )

كبيرا ف  قوة ا  مبا  نفاونا  تل ( كود أمل ً ومذا يشخخخير 2007%( كود أدن  و) -3103%المعدل بيا )
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)شخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخائية(ً  وقد يعزى  –العائد مل  السخخه  لشخخركات ال طاي المال  

ركات أداا الش تل مذا التبايا ف   ج  مدد الأيه  ف  نشكيل تاس المال لشركات ال طاي المال  بالإضافة 

 وقدتنها ف  نو ي  أتباح  افية نبعكد مل   ملة مذه الايه .

 لشخخخخركات ال طاي ا  بع   تل نسخخخختدل ما المتويخخخخ  الوسخخخخاب  لبسخخخخبة العائد مل  السخخخخه ً  الاسخخخختفادة:

قيمة خسخخخائر ( ما -001%قد ولدت ما نسخخخبت  ))شخخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخخائية(  –المال  

الايه ً مع العل  ا  بع  الشركات كانت أكبر ما المتوي  الوساب ً وبع  الشركات كانت  ذهلوملة م

الشخخخخخخركات ( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  -3103%ما نسخخخخخخبت  ) السخخخخخخه كا  العائد مل  يخخخخخخلبية نتائجها 

 اتنفاي مدد الأيه  والذة انعكد مل  العائد مل  السه  بشكل يلب . تل بالإضافة لمصاتيم 

   الاسخختثمار في الشخخركات الحليفة (INVEST_ASSOC:)  بلد متويخخ   ج  الايخختثمات ف  الشخخركات

ديبات  (4,155,385))شخخخركات التامياً الادمات الماليةً والانشخخخائية (  – طاي المال  الالوليفة لشخخخركات 

( ديبات 758)( ديبات اتدن  وقد نراوح مذا الايتثمات بيا 7,650,591اتدن  وبانوراف معياتة ي اتب )

ا  مبخا  نفخاونا كبيرا ف   تل ( ديبخات اتدن  كوخد أمل ً ومخذا يشخخخخخخخير 37,634,267اتدن  كوخد ادن  و)

)شخخخخركات التامياً الادمات الماليةً  – ج  الايخخخختثماتات ف  الشخخخخركات الوليفة لشخخخخركات ال طاي المال  

والانشخائية (ً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة ف  ال طاي المال ً بالإضخخافة 

ببيعة ونوي العسقة بيا مذه الايخختثماتاتً والت  قد نكو  مور  أيخخايخخ  ف  ببيعة نشخخاب الشخخركة  تل 

 ا .انها قد نكو  مكملة له تل بالإضافة 

ثمرت قد ايخخت الشخخركاتا  بع   تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  نسخخبة لوج  الايخختثماتاتً  الاسخختفادة:

( ديبات أتدن ً والت  قد نكو  37,634,267بشخخخكل كبير جدا  يخ بل ت لدى بع  الشخخخركات ما قيمت  )

ايتمرات ببيعة نشابها بالإضافة  أجللسيختثمات ف  شركات أخرى ما  الشخركاتمبا   اجة لدى بع  

 .المست بلنبويع مصادت الدخل لديها لمواجهة أة ظروف باتئة قد نودل ف   تل 
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  للقطاع المالي: (Unit Root Testاختبار جذر الوحدة )  

ات نظرا لا  بياننعتبر مشخخخكلة مد  ايخخخت رات البيانات ما ال ضخخخايا المهمة ون طة يج  الامتما  بهاً و

للتعرف مل  مدى ايت رات البيانات  (Levin, lin & Chu( ف د ن  ايختادا  اختبات )Panel Dataالدتايخة )

 :يبيا البتائج (8-8)تق  والجدول  (6101 – 6101) ما ما  خسل الفترة

 

 للقطاع المالي (Levin, lin & Chuنتا ج اختبار جذر الوحدة لاستقرار البيانات باستخدام اختبار )( 0-0الجدول رقم )

 t-statistic Probability الرمز المتغير

 PMOS -42.858 0.000 الربحصافي هامش 

 BEP -6.11259 0.000 الإيراديةالقوة 

 ROA -5.12987 0.000 العا د على الأصول

 ROE -4.81712 0.000 العا د على حقوق الملكية

 EPS -4.31339 0.000 العا د على السهم

 INVEST_ASSOC -24.8520 0.000 في الشركات الحليفةالاستثمار 

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي: المصدر

 

لاختبات  (Probability)  صخخخخائية( يتبيا لبا ا  جميع قي  الدلالة الإ8-8ما خسل الجدول تق  )

(Levin, lin & Chu وبالتال  نجد ا 1%( م  دالة ا صخخخخخخخائيا )اقل ما ً)  جميع مت يرات الدتايخخخخخخخة

 مست رة ف  مستواما.

 للقطاع المالي: الدراسةلنماذج  (Simple Regression)نتا ج تحليل الانحدار البسيل   

  فالربوية  البسخخخخخخخي  لسيخخخخخخختثمات ف  الشخخخخخخخركات الوليفة مل نتائج الانودات  (1-8)يبيا الجخدول تق          

 ويتضح ما البتائج ما يل : الشركات المساممة العامة الأتدنية لل طاي المال  

 

 

 للقطاع المالي  لنماذج الدراسةنتا ج تحليل الانحدار البسيل ( 2-0الجدول رقم )

α β R 2 المتغير
R  

t-

statistic  
 الدلالة F sigقيمة 



www.manaraa.com

 
 

 

70 
 
 

 كات الحليفة على نسبة هامش صافي الربح:الاستثمار في الشر أثرتحليل  .0

لسيخخخخخخختثمات ف  تيجاب  لكب  ةير معبوة  أثروجود  (1-8يتبيا ما البتخائج المرف خة ف  جدول تق  )      

ة قيمة معامل الايتثمات ف  الشركات الوليف ت اف  الربح ً  يخ بل مامش الشخركات الوليفة مل  نسبة 

 أثرلا يوجد ة أ ًوبالتال  ةير معبوية  %5( وم  اكبر ما 0.561 يمة المعبوية )الكما بل ت (  1.26)

 ً المال  ل طايلمامش  اف  الربح للشركات المساممة العامة نسبة لسيختثمات ف  الشركات الوليفة مل  

فة مل  لسيختثمات ف  الشركات الولي أثرمل  أن  لا يوجد الت  نبص و الاول وبالتال  ن بل فرضخية العد  

 أثراة بمعب  أ   .لمال ال طاي لمامش  خخخخخخاف  الربح ف  الشخخخخخخركات المسخخخخخخاممة العامة الأتدنية نسخخخخخبة 

مكا التببب ي لكب  لا بشخخخكل ايجاب  نسخخخبة مامش  خخخاف  الربحالايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة يبثر مل  

 ب يمة الت ير الوا ل ف  المت ير. 

 

 :الإيراديةالاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة القوة  أثرتحليل  .8

لسيخخخخخخختثمخخات ف  تيجخخاب  لكبخخ  ةير معبوة  أثروجود  (1-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق     

قيمة معامل الايخخخخختثمات ف  الشخخخخخركات الوليفة  تً  يخ بل الإيراديةال وة الشخخخخخركات الوليفة مل  نسخخخخخبة 

 أثرة لا يوجد أ ًوبالتال  ةير معبوية  %5( وم  اكبر ما 0.408 يمة المعبوية )ال(  كمخا بل خت 1.16)

 ًمال الل طاي لللشخخخخركات المسخخخخاممة العامة  الإيراديةنسخخخخبة ال وة لسيخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة مل  

ليفة مل  لسيخختثمات ف  الشخخركات الو أثرمل  أن  لا يوجد الت  نبص و الثانيةوبالتال  ن بل فرضخخية العد  

مات الايخخختث أثراة بمعب  أ   .المال ل طاي لف  الشخخخركات المسخخخاممة العامة الأتدنية  الإيراديةنسخخخبة ال وة 

 غير معنوية  0.561 0.3339 0.58246 0.0027 0.052 1.26 2.1107- الربح صافي هامش 

 غير معنوية  0.408 0.6877 0.829304 0.00557 0.074 1.16 0.0071- الإيراديةالقوة 

 غير معنوية  0.324 0.9804 0.990162 0.0078 0.089 1.37 0.0154- العا د على الأصول

العا د على حقوق 

 الملكية
 غير معنوية  0.095 2.833 1.68315 0.0223 0.149 4.59 0.019-

 معنوية 0.000 59.709 7.7234 0.324 0.570 2.39 0.0025 العا د على السهم

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي: المصدر
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ف  الشخخخخخخخركخات الوليفخة يبثر مل  نسخخخخخخخبة ال وة الإيرادية بشخخخخخخخكل ايجاب  لكب  لا يمكا التببب ب يمة الت ير 

 الوا ل ف  المت ير.

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على الأصول: أثرتحليل  .3

لسيخخخخخخختثمخخات ف  تيجخخاب  لكبخخ  ةير معبوة  أثروجود  (1-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق     

ة قيمة معامل الايخختثمات ف  الشخخركات الوليف ت يخ بل  العائد مل  الأ خخولالشخخركات الوليفة مل  نسخخبة 

 أثرة لا يوجد أ ًوبالتال  ةير معبوية  %5( وم  اكبر ما 0.324 يمة المعبوية )ال(  كمخا بل خت 1.37)

 ًالمال ي ل طالللشركات المساممة العامة  نسخبة العائد مل  الا وللسيختثمات ف  الشخركات الوليفة مل  

ليفة مل  لسيخختثمات ف  الشخخركات الو أثرمل  أن  لا يوجد الت  نبص و الثالثةوبالتال  ن بل فرضخخية العد  

 أثراة بمعب  أ   .المال ل طاي لف  الشخخخخخركات المسخخخخخاممة العامة الأتدنية  نسخخخخخبة العائد مل  الأ خخخخخول

الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة يبثر مل  نسخخخبة العائد مل  الا خخخول بشخخخكل ايجاب  لكب  لا يمكا التببب 

 ب يمة الت ير الوا ل ف  المت ير.

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على حقوق الملكية: أثرتحليل  .0

لسيخخخخخخختثمخخات ف  تيجخخاب  لكبخخ  ةير معبوة  أثروجود  (1-8)ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق   يتبيا   

 قيمة معامل الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات ت يخ بل  العائد مل    وق الملكيةالشخخخركات الوليفة مل  نسخخخخبة 

ة لا أ ًوبخالتخال  ةير معبويخة  %5( وم  اكبر ما 0.095 يمخة المعبويخة )ال(  كمخا بل خخت 4.59الوليفخة )

ة العامة للشخخركات المسامم نسخبة العائد مل    وق الملكيةلسيختثمات ف  الشخركات الوليفة مل   أثريوجد 

ات ف  لسيخخخخخخختثم أثرمل  أن  لا يوجد الت  نبص و الرابعةوبخالتخال  ن بل فرضخخخخخخخية العد   ًالمخال ل طخاي ل

ف  الشخخركات المسخخاممة العامة الأتدنية  نسخخبة مل  نسخخبة العائد مل    وق الملكيةالشخخركات الوليفة مل  

الايتثمات ف  الشركات الوليفة يبثر مل  نسبة العائد مل    وق الملكية  أثراة بمعب  أ   .المال ل طاي ل

 الوا ل ف  المت ير. بشكل ايجاب  لكب  لا يمكا التببب ب يمة الت ير

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على السهم: أثرتحليل  .2

لسيخختثمات ف   ت صخخائيةتيجاب  وذة دلالة  أثروجود  (1-8)يتبيا ما البتائج المرف ة ف  جدول تق        

قيمة معامل الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة  تً  يخ بل العائد مل  السخخخه الشخخخركات الوليفة مل  نسخخخبة 
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العائد مل   يادة ف   تل   الايخخخخختثمات ف  الشخخخخخركات الوليفة  يبدة ف 0ات %ت   يادة بم د(  تة 2.39)

ا  ة أ( 0.324( مع ثبخخات العوامخخل الأخرىً كمخخا بل خخت قيمخخة معخخامخخل التوخخديخخد )2.39بم خخدات  )  السخخخخخخخه

ذلك فإ   تل ً تضافة العائد مل  السه ف   ( ما الت ير0.324%فسخرت )الايختثمات ف  الشخركات الوليفة 

الت   الاامسخخخخخخخةًوبالتال  نرف  فرضخخخخخخخية العد  الفرمية  5ال يمخة المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما %

المساممة  للشركات نسبة العائد مل  السه لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل   أثرنبص مل  مد  وجود 

نسبة ل  لسيتثمات ف  الشركات الوليفة م أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضخيةال ون بل ً المال ل طاي لالعامة 

  Fً  كما نستبتج ما خسل معبوية المال  طاي لف  الشركات المساممة العامة الأتدنية ل العائد مل  السه 

 .( أ  البموذو  الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع59.709)

 

 التحليل للقطاع الخدمــي:  

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة في القطاع الخدمي: 

 8202 - 8202( متوسل متغيرات الدراسة للشركات الخدمية للفترة من عام 2-0)الجدول رقم 

  ت

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 اسم الشركة 

 نسب الربحية 
الاستثمار في 

الشركات 

الحليفة بالدينار 

  يالأردن

نسبة هامش 

 الربحصافي 

نسبة القوة 

 الإيرادية

نسبة 

العا د على 

 الأصول

نسبة 

العا د على 

حقوق 

 الملكية

نسبة 

العا د على 

 السهم

 2,236,215 %9.06 %7.45 %4.93 %6.22 %12.44 البسد للادمات الطبية 131002 1

 896,717 %4.81 %4.10 %2.84 %4.73 %5.33 مستشف  ابا الهيث  131279 2

 37,062,034 %31.71 %17.87 %12.66 %15.52 %28.41 العربية الدولية للتعلي  والايتثمات 131052 3

 54,240,805 %7.32 %3.77 %2.95 %4.29 %20.60 العربية الدولية للفبادق 131005 4

 36,936 %6.43 %4.87 %4.40 %5.67 %17.38 الدولية للفبادق والايواق التجاتية 131098 5

 3,820,480 %14.75 %9.45 %5.01 %6.47 %10.22 الاطوب البورية الوببية الاتدنية 131012 6

 10,129,968 %3.64- %3.55- %1.13- %0.07 %7.54- السس  الدولية للب ل والتجاتة 131034 7

 1,565,332 %3.87 %3.39 %2.33 %4.47 %3.00 مسافات للب ل المتاصص 131243 8

9 131262 
مجمومة ت  للب ل والايتثمات 

 السيا  
13.47% 4.59% 2.03% 2.92% 3.37% 6,082,057 
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 : الخدميقطاع ال

 ًكانت نتائج  جيدة لمتويخخخخخ  فترة الدتايخخخخخة الادم  طاي النس ظ ا  ( 2-8ما خسل الجدول تق  )

الشركة العربية الدولية  يس ظ أ   يخ. (10.42% يخ كا  المتويخ  الوسخاب  لبسخبة مامش  خاف  الربح )

اقل أما (ً 64080%ما  يخ نسخخخبة مامش  خخخاف  الربح وببسخخخبة ) الشخخخركاتأفضخخخل ما  للتعلي  والايخخختثمات

  (.-7018%وببسبة )  لسس  الدولية للب ل والتجاتةشركة ا فكانتضما ميبة الدتاية  الشركات

 ا  يس ظ  يخ ً(1010%أما ف  ما يتعل  ف  نسخخخبة ال وة الإيرادية فكانت لمتويخخخ  فترة الدتايخخخة )

ما  يخ نسخخخخخبة ال وة الإيرادية وببسخخخخخبة  الشخخخخخركاتأفضخخخخخل ما الشخخخخخركة العربية الدولية للتعلي  والايخخخخختثمات 

  شخخخخخخخركة السخخخخخخخس  الدولية للب ل والتجاتة فكانتضخخخخخخخما ميبخة الخدتايخخخخخخخة  الشخخخخخخخركخات(ً امخا اقخل 01016)%

 (.1017وببسبة )%

الشخخركة العربية  يخ يس ظ ا   ً(307%وكانت نسخخبة العائد مل  الأ خخول لمتويخخ  فترة الدتايخخة )

أما (ً 06022%ما  يخ نسخخبة العائد مل  الأ خخول وببسخخبة ) الشخخركاتأفضخخل الدولية للتعلي  والايخختثمات ما 

  شخخخخخخخركخخخخة السخخخخخخخس  الخخخخدولخيخخخخة للب خخخخل والتجخخخخاتة فخكخخخخانخخخختضخخخخخخخمخا مخيخبخخخخة الخخخخدتايخخخخخخخخخخة  الشخخخخخخخركخخخخاتاقخخخخل 

  (.-0003وببسبة )%

 يخ  ً(1026لمتويخخخخ  فترة الدتايخخخخة )%كانت نسخخخخبة العائد مل    وق الملكية ذلك  تل بالإضخخخخافة 

 وق  ما  يخ نسخخخبة العائد مل   الشخخخركاتأفضخخخل الشخخخركة العربية الدولية للتعلي  والايخخختثمات ما يس ظ ا  

 شركة السس  الدولية للب ل والتجاتة فكانتضما ميبة الدتاية  الشركات(ً اما اقل 07047وببسبة )% الملكية

  (.-3011وببسبة )%

 ً(4021%المتويخ  الوساب  لبسبة العائد مل  السه  ) عائد مل  السخه  فكا اما ف  ما يتعل  ببسخبة ال

ل  ما  يخ نسخخخبة العائد م الشخخخركاتأفضخخخل ة العربية الدولية للتعلي  والايخخختثمات ما الشخخخرك ا  يس ظ  يخ

 شركة السس  الدولية للب ل والتجاتة فكانتضما ميبة الدتاية  الشركات(ً اما اقل 30070وببسخبة )% السخه 

  (.-3028وببسبة )%

 1,220,651 %8.80 %5.94 %0.95 %3.07 %0.91 الأتدنيةالكهرباا  131004 10

 11,729,120 %8.65 %5.62 %3.70 %5.51 %10.42 المتوسل الحسابي لقطاع شركات الخدمات
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ديبات  11,729,120)وكا  متويخخخخ  الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة ضخخخخما فترة الدتايخخخخة قد بلد 

ما  يخ الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات  ما اكبر الشخخخخركاتالشخخخخركة العربية الدولية للفبادق  يس ظ ً  يخ(اتدن 

الدولية للفبادق  تما  يخ الايخخخخخختثمات فكان الشخخخخخخركاتً اما اقل ديبات اتدن ( 54,240,805)الوليفة وب يمة 

 .ديبات اتدن ( 36,936)وب يمة  والايواق التجاتية
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ً 6101 -6101للفترة ما ما   ال طاي الادم متوي  مت يرات الدتاية لشركات  (1-8)يبيا الشكل تق  

ال طاي  اتشركما أفضل  ت الشركة العربية الدولية للتعلي  والايتثمات والعربية الدولية للفبادق يخ كان

 جيدة.م اتنة مع جميع الشركات ف  مذا ال طاي والت  جاات ف  اةلبها الادم  

 :الإحصاء الوصفي لقطاع الخدمات  

 

 ملخص نتا ج الإحصاءات الوصفية للشركات الخدمية( 4-0الجدول رقم )

 اقل قيمة اعلى قيمة الانحراف المعياري الوسل الحسابي الرمز المتغير

 PMOS 10.4% 14.4% 61.7% -27.8% الربح صافي هامش 

 BEP 5.5% 4.5% 17.9% -2.1% الإيراديةالقوة 

البلاد للخدمات 
الطبية

مستشفى ابن 
الهيثم

العربية الدولية 
للتعليم 

والاستثمار

العربية الدولية 
للفنادق

الدولية للفنادق 
والاسواق 
التجارية

الخطوط البحرية 
الوطنية الاردنية

السلام الدولية 
للنقل والتجارة

مسافات للنقل 
المتخصص

مجموعة رم 
للنقل والاستثمار 

السياحي
الكهرباء الاردنية

12.44% 5.33% 28.41% 20.60% 17.38% 10.22% -7.54% 3.00% 13.47% 0.91%

6.22% 4.73% 15.52% 4.29% 5.67% 6.47% 0.07% 4.47% 4.59% 3.07%

4.93% 2.84% 12.66% 2.95% 4.40% 5.01% -1.13% 2.33% 2.03% 0.95%

7.45% 4.10% 17.87% 3.77% 4.87% 9.45% -3.55% 3.39% 2.92% 5.94%

9.06% 4.81% 31.71% 7.32% 6.43% 14.75% -3.64% 3.87% 3.37% 8.80%

INVEST_ASSOC 2,236,215 896,717 37,062,034 54,240,805 36,936 3,820,480 10,129,968 1,565,332 6,082,057 1,220,651
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 ROA 3.7% 4.1% 15.1% -3.8% العا د على الأصول

 ROE 5.6% 7.0% 20.8% -11.5% العا د على حقوق الملكية

 EPS 8.6% 11.1% 39.9% -14.0% العا د على السهم

 INVEST_ASSOC 11,729,119 18,167,531 56,410,041 23,329 الاستثمار في الشركات الحليفة

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي : المصدر

 

  صخخافي هامش( الربحPMOS:) ( 0108%بلد متويخخ  مامش  خخاف  الربح لشخخركات قطاي الادمات )

 (%2007كود أدن  و )( -6707%( وقخد نراوح مخذا المعدل بيا )0808وبخانوراف معيخاتة ي خاتب )%

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  مامش  خخخخخخاف  الربح للشخخخخخخركات العاملة ف  قطاي  تل كود امل ً ومذا يشخخخخخخير 

 .لشركات العاملة ف  قطاي الادماتل الاداا المال  تل الادماتً وقد يعزى مذا 

ا  بع  الشخخخركات لا نتمتع  تل نسخخختدل ما المتويخخخ  الوسخخخاب  لبسخخخبة مامش  خخخاف  الربحً  :الاسخخختفادة

ا ً  يخ شكلت البسبة المتب ية ما الأتباح والمتولدة مالتشخ يلية بالا تفاظ بالأتباح المتولدة ما الإيرادات

ا  نكلفة الادمات ف   تل ذلك يمكا ا  نسخخخخخختدل  تل (ً بالإضخخخخخخافة 01018%الإيرادات ف   ما نسخخخخخخبت  )

 الشركات الادمية ذات كلم مالية.

 

  الإيراديةالقوة (BEP:)  ( وبانوراف 101%لشخخركات قطاي الادمات ) الإيراديةبلد متويخخ  نسخخبة ال وة

كوخخد امل ً  (0705( كوخخد أدن  و )%-600%وقخخد نراوح مخخذا المعخخدل بيا ) ً(801معيخخاتة ي خخاتب )%

للشخخخخركات العاملة ف  قطاي الادماتً وقد يعزى  الإيراديةا  مبا  نفاونا كبيرا ف  ال وة  تل ومذا يشخخخخير 

 أدائها. تل مذا التبايا ف   ج  الأ ول للشركات العاملة ف  قطاي الادمات 

ت  ا  بع  الشركات قد ولدت ما نسب تل ً الإيراديةنسختدل ما المتويخ  الوسخاب  لبسبة ال وة  الاسختفادة: 

 ل تتادامها الأ خخخول الموجودة لديهاً بالإضخخخافة ( ما الأتباح قبل الضخخخريبة والفوائدً نتيجة ايخخخ101)%

 التكاليم الإداتية والعمومية مرنفعة ف  قطاي الادمات. تل ذلك يمكا ا  نستدل 

 

 العا د على الأصخخول (ROA:) %( 307بلد متويخخ  نسخخبة العائد مل  الا خخول لشخخركات قطاي الادمات )

( كود 0100( كود أدن  و )%-304المعدل بيا )% ( وقد نراوح مذا800وبخانوراف معيخاتة ي اتب )%
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ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  العائد مل  الا خخول للشخخركات العاملة ف  قطاي الادماتً  تل امل ً ومذا يشخخير 

    .وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  الأ ول للشركات العاملة ف  قطاي الادمات 

 ا  بع  الشركات قد ولدت ما تل نسختدل ما المتويخ  الوسخاب  لبسخبة العائد مل  الأ خولً  الاسختفادة: 

( ما الأتباح الصخافية نتيجة ايختادامها أ ول المبشاةً مع العل  ا  بع  الشركات كانت 307%نسخبت  )

ا نسبت  مأكبر ما المتويخ  الوساب ً وبع  الشركات كانت نتائجها يلبية  يخ كا  العائد مل  الأ ول 

لكً ذ تل ( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الشخخركات لاسخخائر مما انعكسخخت مل  العائدً بالإضخخافة -%304)

مع نسبة العائد مل  الأ ول نجد ا  الضرائ  والفوائد قد قامت بتافي   الإيراديةتذا ما قاتنا نسبة ال وة 

 (.84العائد ببسبة )%

 

 على حقوق الملكيةلعا د ا (ROE:)  بلد متويخخ  نسخخبة العائد مل    وق الملكية لشخخركات قطاي الادمات

( كوخخخد أدن  -0001%( وقخخخد نراوح مخخخذا المعخخخدل بيا )7%( وبخخخانوراف معيخخخاتة ي خخخاتب )%102)

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  العائد مل    وق الملكية للشخخخخخخخركات  تل ( كوخد امل ً ومذا يشخخخخخخخير 6104و)%

عزى مذا التبايا ف   ج    وق الملكية ف  نشخخكيل تاس المال للشخخركات العاملة ف  قطاي الادماتً وقد ي

 العاملة ف  قطاي الادمات.

د ولدت ا  بع  الشركات ق تل نستدل ما المتوي  الوساب  لبسبة العائد مل    وق الملكيةً  الاسختفادة: 

مع العل  ا  بع   ( ما الأتباح الصخخخافية نتيجة ايخخختادامها ايخخختثماتات   وق الملكية102ًما نسخخخبت  )%

الشخخركات كانت أكبر ما المتويخخ  الوسخخاب ً وبع  الشخخركات كانت نتائجها يخخلبية  يخ كا  العائد مل  

( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الشخخخركات لاسخخخائر مما انعكسخخخت مل  -0001%  وق الملكية ما نسخخخبت  )

 ف  المست بل. العائد للو وق الملكية وبالتال  يمكا ا  يبعكد مل   ج    وق الملكية

  العا د على السخخخهم(EPS:) ( 402%بل ت متويخخخ  نسخخخبة العائد مل  السخخخه  لشخخخركات قطاي الادمات )

( كود 3505%( كود أدن  و)-08%( وقد نراوح مذا المعدل بيا )0000وبخانوراف معيخاتة ي خاتب )%

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  العائد مل  السخخخخه  للشخخخخركات العاملة ف  قطاي الادماتً  تل امل ً ومذا يشخخخخير 

 ج  مدد الأيخخخخه  ف  نشخخخخكيل تاس المال للشخخخخركات العاملة ف  قطاي الادمات  تل وقد يعزى مذا التبايا 

 أداا الشركات وقدتنها ف  نو ي  أتباح  افية نبعكد مل   ملة مذه الايه . تل بالإضافة 
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ا  بع  الشخخركات قد ولدت ما  تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة العائد مل  السخخه ً  ة:الاسخختفاد

الايخخخخه ً مع العل  ا  بع  الشخخخخركات كانت أكبر ما  قيمة الأتباح نتيجة  مل مذه( ما 402نسخخخخبت  )%

 ما نسخخخخخخبت  السخخخخخخه المتويخخخخخخ  الوسخخخخخخاب ً وبع  الشخخخخخخركات كانت نتائجها يخخخخخخلبية  يخ كا  العائد مل  

( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الشخخركات لاسخخائر مما انعكسخخت مل  العائد مل  السخخه  وبالتال  -%08) 

ية ا تمالية انافاض ال يمة السخخوق تل يمكا ا  يبعكد مل  ببيعة الايخختثمات ف  مذه الشخخركات بالإضخخافة 

 للأيه  نتيجة الاثات المترنبة مل  مائد السه .

 

   الاسخختثمار في الشخخركات الحليفة (INVEST_ASSOC:)  بلد متويخخ   ج  الايخختثمات ف  الشخخركات

ديبخخخات اتدن  وبخخخانوراف معيخخخاتة ي خخخاتب  (11,729,119)الوليفخخخة لشخخخخخخخركخخخات قطخخخاي الاخخخدمخخخات 

( ديبخخخات اتدن  كوخخخد ادن  23,329( ديبخخخات اتدن  وقخخخد نراوح مخخخذا الايخخخخخخختثمخخخات بيا )18,167,531)

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف   ج  الايتثماتات ف    تل( ديبات اتدن  كود أمل ً ومذا يشير 56,410,041و)

الشخخخخخخركات الوليفة للشخخخخخخركات العاملة ف  قطاي الادماتً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  الايخخخخخختثمات ف  

ببيعة ونوي العسقة بيا مذه الايخخختثماتاتً والت  قد  تل الشخخخركات الوليفة ف  قطاي الادمات بالإضخخخافة 

 انها قد نكو  مكملة لها . تل اب الشركة بالإضافة نكو  مور  أياي  ف  ببيعة نش

ا  بع  الشخخركات ايخختثمرت  تل لوج  الايخختثماتاتً نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة  الاسخختفادة:

( ديبات أتدن ً والت  قد نكو  56,410,041بشخخخكل كبير جدا  يخ بل ت لدى بع  الشخخخركات ما قيمت  )

 ايتمرات ببيعة نشابها. أجلمبا   اجة لدى بع  الشركات لسيتثمات ف  شركات أخرى ما 

  :للقطاع الخدمي (Unit Root Testاختبار جذر الوحدة )  

نظرا لا  نعتبر مشخخخخخكلة مد  ايخخخخخت رات البيانات ما ال ضخخخخخايا المهمة ون طة يج  الامتما  بهاً و

للتعرف مل  مدى  (Levin, lin & Chu( ف د ن  ايخخخخخختادا  اختبات )Panel Dataالدتايخخخخخخة )بيانات 

 :يبيا البتائج (4-8)والجدول  (6101 – 6101) ما ما  ايت رات البيانات خسل الفترة

 

 للقطاع الخدمي  (Levin, lin & Chuنتا ج اختبار جذر الوحدة لاستقرار البيانات باستخدام اختبار )( 2-0الجدول رقم )
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  t-statistic  Probability الرمز المتغير

 PMOS -4.08398 0.000 الربح صافي هامش 

 BEP -9.73932 0.000 الإيراديةالقوة 

 ROA -6.56696 0.000 العا د على الأصول

 ROE -5.39554 0.000 العا د على حقوق الملكية

 EPS -4.61348 0.000 العا د على السهم

 INVEST_ASSOC -1.74872 0.0402 الاستثمار في الشركات الحليفة

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي : المصدر

 

لاختبات  (Probability)  صخخخخائية( يتبيا لبا ا  جميع قي  الدلالة الإ4-8ما خسل الجدول تق  )

(Levin, lin & Chuوبالتال  نجد ا  جميع مت يرات الدتايخخخخخة 1 % ( م  دالة ا صخخخخخائيا )اقل ما ً)

 مست رة ف  مستواما.

 

 :للقطاع الخدمي الدراسةلنماذج  (Simple Regression)نتا ج تحليل الانحدار البسيل   

  فالربوية  البسخخخخخخخي  لسيخخخخخخختثمات ف  الشخخخخخخخركات الوليفة مل ( نتخائج الانودات 5-8يبيا الجخدول تق  )        

 ويتضح ما البتائج ما يل : الشركات المساممة العامة الأتدنية ل طاي الادمات 

 

 للقطاع الخدمي  نتا ج تحليل الانحدار البسيل للنماذج الدراسة( 9-0الجدول رقم )

α β R 2 المتغير
R  t-statistic   قيمةF sig الدلالة 

 معنوية  0.0028 9.713 3.116 0.143 0.379 3.00 0.069 الربح صافي هامش 

 معنوية  0.0337 4.73 2.17 0.075 0.275 6.84 0.047 الإيراديةالقوة 

 معنوية 0.023 5.44 2.33 0.0858 0.293 6.66 0.291 العا د على الأصول

 غير معنوية 0.163 1.99 1.411 0.033 0.182 7.04 0.047 العا د على حقوق الملكية
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 معنوية  0.01 6.923 2.631 0.106 0.327 1.99 0.063 العا د على السهم

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي: المصدر

 

  كات الحليفة على نسبة هامش صافي الربح:الاستثمار في الشر أثرتحليل  .0

لسيخخخخخخختثمات ف   ت صخخخخخخخائيةتيجاب  وذة دلالة  أثروجود  (5-8)يتبيا ما البتخائج المرف ة ف  جدول تق        

(  3قيمة معامل الايتثمات ف  الشركات الوليفة ) ت اف  الربح ً  يخ بل مامش الشخركات الوليفة مل  نسبة 

دات الربح بم  خخاف   يادة ف  مامش  تل ف  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  يبدة  %1تة ت   يادة بم دات 

ا  الايخخختثمات ف  الشخخخركات ة أ( 10083ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة معامل التوديد ) ( مع3011)

ذلك فإ  ال يمة المعبوية لهذا  تل ً تضخخخافة الربح ( ما الت يرات ف  مامش  خخخاف 10083%فسخخخرت )الوليفة 

 ثرأالفرمية الأول  الت  نبص مل  مد  وجود  يةوبخالتال  نرف  فرضخخخخخخخية العدم 1المت ير كخانخت اقخل ما %

 ن بلو ً لسيخختثمات ف  الشخخركات الوليفة مل  مامش  خخاف  الربح للشخخركات المسخخاممة العامة ل طاي الادمات

لسيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل  مامش  خخخاف  الربح ف  الشخخخركات  أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضخخخيةال

( أ  البموذو  خخخخالح 50703)  Fل طاي الادماتً  كما نسخخخختبتج ما خسل معبوية المسخخخخاممة العامة الأتدنية 

 .ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع

  :الإيراديةالاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة القوة  أثرتحليل  -6

لسيتثمات ف   ت صائيةتيجاب  وذة دلالة  أثروجود  (5-8)يتبيا ما البتائج المرف ة ف  جدول تق  

(  2048قيمة معامل الايتثمات ف  الشركات الوليفة ) تً  يخ بل  الإيراديةال وة الشركات الوليفة مل  نسبة 

م دات  ب الإيراديةال وة  يادة ف  نسبة  تل ف  الايتثمات ف  الشركات الوليفة  يبدة %1 تة ت   يادة بم دات 

ا  الايتثمات ف  الشركات ة أ( 10171ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة معامل التوديد ) ( مع2048)

ذلك فإ  ال يمة المعبوية لهذا  تل ً تضافة الإيراديةف  نسبة ال وة  ( ما الت ير10171%فسرت )الوليفة 

 رأثالت  نبص مل  مد  وجود  الثانيةوبالتال  نرف  فرضية العد  الفرمية  1%المت ير كانت اقل ما 

 ون بل ًللشركات المساممة العامة ل طاي الادمات الإيراديةنسبة ال وة لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل  

  الشركات ف الإيراديةنسبة ال وة لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل   أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضيةال
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 الادماتً  كما نستبتج ما خسل معبويةالمساممة العامة الأتدنية ل طاي 

 F (8073أ  البموذو  الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع ). 

 

  الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على الأصول: أثرتحليل  -3

لسيخخختثمات ف   ت صخخخائيةتيجاب  وذة دلالة  أثروجود  (5-8)يتبيا ما البتائج المرف ة ف  جدول تق  

قيمة معامل الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة  تً  يخ بل  العائد مل  الا خخخولالشخخخركات الوليفة مل  نسخخخبة 

ل  العائد م يادة ف  نسخخخبة  تل ف  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة  يبدة %1 (  تة ت   يادة بم دات 2022)

ا  ة أ( 10141ثبخخات العوامخخل الأخرىً كمخخا بل خخت قيمخخة معخخامخخل التوخخديخخد ) ( مع2022بم خخدات  ) الا خخخخخخخول

ذلك  تل تضافة   العائد مل  الأ ولًنسبة ف   ( ما الت ير10141%فسرت )الايختثمات ف  الشركات الوليفة 

 صالت  نب الثالثةوبالتال  نرف  فرضخخخخخخخية العد  الفرمية  1فخإ  ال يمخة المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما %

عامة للشركات المساممة ال العائد مل  الا وللسيختثمات ف  الشخركات الوليفة مل  نسخبة  أثرمل  مد  وجود 

لعائد السيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل  نسخخخبة  أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضخخخيةال ون بل ًل طاي الادمات

  Fف  الشخخخخركات المسخخخخاممة العامة الأتدنية ل طاي الادماتً  كما نسخخخختبتج ما خسل معبوية  مل  الا خخخخول

 .( أ  البموذو  الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع1088)

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على حقوق الملكية: أثرتحليل  -0

لسيخخخخخخختثمات ف  تيجخاب  لكبخ  ةير معبوة  أثروجود  (5-8)ما البتخائج المرف خة ف  جخدول تق   يتبيا

يفة قيمة معامل الايخختثمات ف  الشخخركات الول ت يخ بل  العائد مل    وق الملكيةالشخخركات الوليفة مل  نسخخبة 

 أثرة لا يوجخخد أ ًوبخالتخخال  ةير معبويخخة  1 %( وم  اكبر ما 10023 يمخخة المعبويخة )ال(  كمخخا بل خخت 7018)

للشخخخخخركات المسخخخخخاممة العامة ل طاي  نسخخخخخبة العائد مل    وق الملكيةلسيخخخخختثمات ف  الشخخخخخركات الوليفة مل  

ف   لسيخخخخخخختثمات أثرمل  أن  لا يوجد الت  نبص و الرابعةالفرمية وبخالتخال  ن بخل فرضخخخخخخخيخة العخد   ًالاخدمخات

معب  ً اة بالادماتف  الشخخركات المسخخاممة العامة الأتدنية ل طاي  الملكية  وق نسخخبة الشخخركات الوليفة مل  

الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة يبثر مل  نسخخخبة العائد مل    وق الملكية بشخخخكل ايجاب  لكب  لا يمكا  أثرأ  

 التببب ب يمة الت ير.

 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على السهم: أثرتحليل  -2
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لسيخخختثمات ف   ت صخخخائيةتيجاب  وذة دلالة  أثروجود  (5-8)يتبيا ما البتائج المرف ة ف  جدول تق  

قيمة معامل الايخخخخختثمات ف  الشخخخخخركات الوليفة  تً  يخ بل العائد مل  السخخخخخه الشخخخخخركات الوليفة مل  نسخخخخخبة 

ل  العائد م يادة ف  نسخخخبة  تل ف  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة  يبدة  0%(  تة ت   يادة بم دات 0055)

ا  الايخختثمات ( تة 10012( مع ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة معامل التوديد )0055بم دات  ) السخخه 

ذلك فإ  ال يمة  تل تضخخافة  ًالسخخه العائد مل  نسخخبة ف   ( ما الت ير10012%فسخخرت )ف  الشخخركات الوليفة 

الت  نبص مل  مد   الاامسخخةوبالتال  نرف  فرضخخية العد  الفرمية  1المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما %

للشخخخركات المسخخخاممة العامة ل طاي  السخخخه العائد مل  لسيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل  نسخخخبة  أثروجود 

 السه لعائد مل  السيتثمات ف  الشركات الوليفة مل  نسبة  أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضيةال ون بل ًالادمات

( أ  20563)  Fف  الشخخخخخركات المسخخخخخاممة العامة الأتدنية ل طاي الادماتً  كما نسخخخخختبتج ما خسل معبوية 

 .البموذو  الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع

 

 قطاع الصناعي: لالتحليل ل  

 الاستثمار في الشركات الحليفة للقطاع الصناعي:  

 8202 - 8202( متوسل متغيرات الدراسة للشركات الصناعية للفترة من عام 02-0الجدول رقم )

  ت

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 اسم الشركة 

 نسب الربحية 

الاستثمار في 

الشركات الحليفة 

  يبالدينار الأردن

نسبة 

هامش 

صافي 

 الربح

نسبة 

القوة 

 الإيرادية

نسبة العا د 

على 

 الأصول

نسبة العا د 

على حقوق 

 الملكية

نسبة العا د 

 على السهم

 4,771,019 %11.1 %4.2 %2.3 %4.4 %3.8 دار الدواء للتنمية والاستثمار 141012 1

- المركز العربي للصناعات الدوا ية 141023 2

128.1% 
-9.6% -10.4% -23.1% -16.8% 2,072,211  

  7,978,096 %11.9- %14.2- %5.4- %3.5- %14.5- الادوية لإنتاجالاردنية  141204 3

  2,616,597 %10.3- %5.6- %2.1- %1.6 %10.5- والمشاريع للأعمالالشركة المتصدرة  141010 4

5 141209 
العربية لصناعة المبيدات والأدوية 

 البيطرية
10.0% 10.2% 6.7% 10.8% 15.6% 817,442  

6 141092 
 للأغذيةالمصانع العربية الدولية 

 والاستثمار
88.9% 4.8% 4.6% 4.7% 12.7% 416,752  

  88,091,333 %204.6 %18.5 %15.9 %18.6 %28.9 البوتاس العربية 141043 7
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 : الصناعيقطاع ال

 ًكانت نتائج  جيدة لمتوي  فترة الدتاية الصخبام  طاي النس ظ ا  ( 01-8ما خسل الجدول تق  )

يس ظ أ  شخخركة المصخخانع العربية   يخ. (3005 يخ كا  المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة مامش  خخاف  الربح )%

(ً اما 4405ما  يخ نسخخبة مامش  خخاف  الربح وببسخخبة )% الشخخركاتأفضخخل الدولية للأةذية والايخختثمات ما 

  (.-06400وببسبة )%  المركز العرب  للصبامات الدوائية فكا ا ميبة الدتاية ضم الشركاتاقل 

ا   يس ظ  يخ ً(8011أما ف  ما يتعل  ف  نسخخخبة ال وة الإيرادية فكانت لمتويخخخ  فترة الدتايخخخة )%

(ً اما اقل 0402ما  يخ نسخخخخخبة ال وة الإيرادية وببسخخخخخبة )% الشخخخخخركاتأفضخخخخخل شخخخخخركة البوناس العربية ما 

 (.9.6-وببسبة )%  المركز العرب  للصبامات الدوائية فكا ضما ميبة الدتاية  الشركات

شخخركة البوناس  يخ يس ظ ا   ً(6013وكانت نسخخبة العائد مل  الأ خخول لمتويخخ  فترة الدتايخخة )%

ضما  الشركات(ً اما اقل 0105ما  يخ نسخبة العائد مل  الأ خول وببسخبة )% الشخركاتأفضخل ما  العربية

  (.-0108وببسبة )%  المركز العرب  للصبامات الدوائية فكا ميبة الدتاية 

 يخ  ً(1028كانت نسخخخخبة العائد مل    وق الملكية لمتويخخخخ  فترة الدتايخخخخة )%ذلك  تل بالإضخخخخافة 

(ً 0401وببسخخبة )%   وق الملكيةما  يخ نسخخبة العائد مل   الشخخركاتأفضخخل شخخركة البوناس ما يس ظ ا  

  (.-6300وببسبة )% المركز العرب  للصبامات الدوائية فكا ضما ميبة الدتاية  الشركاتاما اقل 

 ً(68062المتوي  الوساب  لبسبة العائد مل  السه  )% عائد مل  السه  فكا اما ف  ما يتعل  ببسبة ال

ة بوببسخخخخخ السخخخخخه ما  يخ نسخخخخخبة العائد مل   الشخخخخخركاتأفضخخخخخل ما  شخخخخخركة البوناس العربية ا  يس ظ  يخ

وببسخخخخخبة  فكا  المركز العرب  للصخخخخخبامات الدوائيةضخخخخخما ميبة الدتايخخخخخة  الشخخخخخركات(ً اما اقل 61802)%

%(0204-.)  

  21,000 %0.3 %0.1- %0.1- %1.2 %0.3 الوطنية لصناعات الالمنيوم 141091 8

  16,093,920 %5.8 %4.4 %2.6 %4.8 %3.6 الباطون الجاهز والتوريدات الانشا ية 141065 9

  1,093,597 %31.5 %6.8 %6.2 %8.0 %49.5 مصانع الاجواخ الاردنية 141014 10

 12,397,197 %24.26 %0.64 %2.03 %4.05 %3.19 المتوسل الحسابي للقطاع الصناعي
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ديبات  12,397,197وكا  متويخخخخ  الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة ضخخخخما فترة الدتايخخخخة قد بلد )

ما  يخ الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة  ما اكبر الشخخخخركات البوناس العربيةشخخخخركة  يس ظ ً  يخ(اتدن 

الشخخخخركة الوببية لصخخخخبامات ما  يخ الايخخخختثمات  الشخخخخركاتاما اقل ديبات اتدن (ً    88,091,333) وب يمة

 ديبات اتدن (.  21,000)وب يمة  الالمبيو 
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ً  يخ كانت شخخركة البوناس أفضخخل شخخركة ل طاي 6101 -6101ما ما   الصخخبامية للفترةمتويخخ  مت يرات الدتايخخة لشخخركات  (2-8)يبيا الشخخكل تق  

 .ما ماجيدة نومع جميع الشركات ف  مذا ال طاي والت  جاات ف  اةلبها  الوليفة م اتنةكبر  ج  الايتثمات ف  الشركات  تل الصبامية بالإضافة 

دار الدواء للتنمية 
والاستثمار

المركز العربي 
للصناعات 

الدوائية

الاردنية لانتاج 
الادوية

الشركة المتصدرة 
للاعمال و 
المشاريع

العربية لصناعة 
المبيدات والأدوية 

البيطرية

المصانع العربية 
الدولية للاغذية 

والاستثمار
البوتاس العربية

الوطنية لصناعات 
الالمنيوم

الباطون الجاهز 
والتوريدات 

الانشائية

مصانع الاجواخ 
الاردنية

PMOS 3.8% -128.1% -14.5% -10.5% 10.0% 88.9% 28.9% 0.3% 3.6% 49.5%

BEP 4.4% -9.6% -3.5% 1.6% 10.2% 4.8% 18.6% 1.2% 4.8% 8.0%

ROA 2.3% -10.4% -5.4% -2.1% 6.7% 4.6% 15.9% -0.1% 2.6% 6.2%

ROE 4.2% -23.1% -14.2% -5.6% 10.8% 4.7% 18.5% -0.1% 4.4% 6.8%

EPS 11.1% -16.8% -11.9% -10.3% 15.6% 12.7% 204.6% 0.3% 5.8% 31.5%

INVEST_ASSOC 4771019 2072211 7978096 2616597 817442 416752 88091333 21000 16093920 1093597
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www.manaraa.com

 
 

 

86 
 

 :الصناعيقطاع لالإحصاء الوصفي ل  

 

 للقطاع الصناعي ملخص نتا ج الإحصاءات الوصفية( 00-0الجدول رقم )

 اقل قيمة اعلى قيمة الانحراف المعياري الوسل الحسابي الرمز المتغير

 PMOS 3.18% 84.53% 240.50% -383.10% هامش صافي الربح

 BEP 4.07% 8.98% 28.20% -20.00% الإيراديةالقوة 

 ROA 2.04% 8.75% 24.50% -21.50% العا د على الأصول

 ROE 0.63% 16.47% 29.50% -57.80% العا د على حقوق الملكية

 EPS 24.26% 68.56% 359.70% -55.40% العا د على السهم

الاستثمار في الشركات 

 الحليفة
INVEST_ASSOC 12,397,197 27,174,437 133,608,000 21,000 

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي : المصدر

 

  هامش صخخخافي الربح(PMOS:)   بلد متويخخخ  مامش  خخخاف  الربح لشخخخركات ال طاي الصخخخبام

 ( وقخخخخد نخخراوح مخخخخذا الخخمخخعخخخخدل بخخيخخا48013( وبخخخخانخخوخخراف مخخعخخيخخخخاتة يخخ خخخخاتب )%3004%)

ف   اا  مبا  نفاونا كبير جد تل كود امل ً ومذا يشير  (68101( كود أدن  و )34300%-%) 

نسخخبة مامش  خخاف  الربح للشخخركات العاملة ف  ال طاي الصخخبام ً وقد يعزى مذا التبايا ف  أداا 

 أدائهاً والتفاوت ف  ا جامها. تل الشركات العاملة ف  ال طاي الصبام  

لا  تا  بع  الشخخركا تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة مامش  خخاف  الربحً  :الاسخختفادة

ولدة ً  يخ شخكلت البسبة المتب ية ما الأتباح والمتالمبيعاتنتمتع بالا تفاظ بالأتباح المتولدة ما 

ا  نكلفة التصخخبيع  تل ذلك يمكا ا  نسخختدل  تل (ً بالإضخخافة 3004ف   ما نسخخبت  )% المبيعاتما 

ا  بع  الشخخخركات كانت ذات  تل ذلك  تل ف  الشخخخركات الصخخخبامية ذات كلم ماليةً بالإضخخخافة 

أداا مال  مثل المصخخانع العربية الدولية للأةذية والايخختثمات والت  كا  متويخخ  أدائها خسل فترة 

( ما نسخخبة مامش  خخاف  الربحً لكا بع  الشخخركات 44الدتايخخة مرنفع جدا وبلد ما نسخخبت  )%

قامت بالامتماد مل  ا  الشخخخخخركة  تل ( ونسخخخختدل ما ذلك 68101كا  ادااما مرنفع  يخ بلد )%
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نوليد الأتباح  أجلمتولدة ما انشخخطة ةير مسخختمرة مثل بيع ا خخول تأيخخمالية ما تيرادات أخرى 

وبالتال  يمكا ا  يبثر مل  الشخخخركة بشخخخكل يخخخلب  كون  يمكا ا  نكو  نلك الإيرادات نانجة ما 

 بيع ا ول الشركة .

  الإيراديةالقوة (BEP:)  ( 8017%لشركات ال طاي الصبام  ) الإيراديةبلد متويخ  نسخبة ال وة

( كوخخخد أدن  و -61%( وقخخخد نراوح مخخخذا المعخخخدل بيا )4054وبخخخانوراف معيخخخاتة ي خخخاتب )%

لة للشخخخركات العام الإيراديةا  مبا  نفاونا كبيرا ف  ال وة  تل كود امل ً ومذا يشخخخير  (%6406)

لشخخخخخخركات العاملة ف  ال طاي ف  ال طاي الصخخخخخخبام ً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  الأ خخخخخخول ل

 الأتباح البانجة ما أنشطتها التش يلية. تل الصبام  بالإضافة 

ت ا  بع  الشخخركات قد ولد تل ً الإيراديةنسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة ال وة  الاسخختفادة:

( ما الأتباح قبل الضخخخخريبة والفوائدً نتيجة ايخخخختادامها الأ خخخخول الموجودة 8017ما نسخخخخبت  )%

التكاليم ا  المصاتيم الإداتية والعمومية مرنفعة  تل ذلك يمكا ا  نسختدل  تل لديهاً بالإضخافة 

كونها نعتمد مل  الأ خخول الموجودة لديها ف  نوليد الايرادً  تل ف  ال طاي الصخخبام ً بالإضخخافة 

 التكلفة التش يلية وكبر  ج  الأ ول لديها.اتنفاي  تل و

 

  العا د على الأصخول (ROA:)   بلد متويخ  نسخبة العائد مل  الا خول لشخركات ال طاي الصبام

 ( وقخخخخد نخخخراوح مخخخخذا الخخخمخخخعخخخخدل بخخخيخخخا4071( وبخخخخانخخخوخخخراف مخخخعخخخيخخخخاتة يخخخ خخخخاتب )6018%)%

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  العائد  تل ( كود امل ً ومذا يشخخخخخخير 6801%( كود أدن  و)-%6001) 

مل  الا خخخخول للشخخخخركات العاملة ف  قطاي الصخخخخبام ً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  الأ خخخخول 

 أداا مذه الشركات. تل للشركات العاملة ف  قطاي الصبام  بالإضافة 

د ا  بع  الشخخركات ق تل نسخختدل ما المتويخخ  الوسخخاب  لبسخخبة العائد مل  الأ خخولً  الاسخختفادة:

( ما الأتباح الصخخخافية نتيجة ايخخختادامها أ خخخول المبشخخخاةً مع العل  ا  6018ولدت ما نسخخخبت  )%

بع  الشخخركات كانت اكبر ما المتويخخ  الوسخخاب ً وبع  الشخخركات كانت نتائجها يخخلبية  يخ 

ئر ( وكا  ذلك نتيجة نومل بع  الشخخركات لاسخخا-6001%كا  العائد مل  الأ خخول ما نسخخبت  )

ا   ج  الضخخخرائ  والفوائد المتعل ة بالشخخخركات  تل ذلك  تل مما انعكسخخخت مل  العائدً بالإضخخخافة 

ن يد  خخخاف   الإيرادية( ما  ج  العوائد كو  نسخخخبة ال وة 11%الصخخخبامية قد خف  ما نسخخخبت  )
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الأتباح قبل الفوائد والضخخخخخرائ  لوج  الأ خخخخخول المسخخخخختادمة ف  الشخخخخخركة والت  كانت البسخخخخخبة 

%(8017) . 

 العا د على حقوق الملكية (ROE:)  بلد متويخ  نسخبة العائد مل    وق الملكية لشركات ال طاي

( وقخخد نراوح مخخذا المعخخدل بيا 02087%( وبخخانوراف معيخخاتة ي خخاتب )1023الصخخخخخخخبخخام  )%

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف  العائد  تل ( كود امل ً ومذا يشخخخخخخخير 6501( كوخد أدن  و)%-1704)%

مل    وق الملكية للشخخركات العاملة ف  ال طاي الصخخبام ً وقد يعزى مذا التبايا ف   ج    وق 

 الملكية ف  نشكيل تاس المال للشركات العاملة ف  ال طاي الصبام .

لشركات ا ا  بع  تل نسختدل ما المتوي  الوساب  لبسبة العائد مل    وق الملكيةً  الاسختفادة: 

( ما الأتباح الصخخافية نتيجة ايخختادامها ايخختثماتات   وق الملكيةً 1023قد ولدت ما نسخخبت  )%

مع العل  ا  بع  الشخخخركات كانت اكبر ما المتويخخخ  الوسخخخاب ً وبع  الشخخخركات كانت نتائجها 

 يخخخخخخخخلخخبخخخيخخخخة  خخيخخخخخ كخخخخا  الخخخعخخخخائخخخخد مخخلخخخ  الخخعخخخخائخخخخد مخخخلخخ   خخخ خخوق الخخخمخخلخخخكخخيخخخخة مخخخخا نسخخخخخخخخبخخختخخخخ 

نومل بع  الشخخخخركات لاسخخخخائر مما انعكسخخخخت مل  العائد للو وق ( وكا  ذلك نتيجة -%1704) 

ا  الامتماد   تلالملكية وبالتال  يمكا ا  يبعكد مل   ج    وق الملكية ف  المست بلً بالإضافة 

 الكبير ف   ج  التمويل للشركات الصبامية يعتمد مل    وق الملكية .

 

 

  العا د على السخخخخهم(EPS:)   بلد متويخخخخ  نسخخخخبة العائد مل  السخخخخه  لشخخخخركات ال طاي الصخخخخبام

( -1108%( وقخخد نراوح مخخذا المعخخدل بيا )24012( وبخخانوراف معيخخاتة ي خخاتب )68062%)%

ا  مبا  نفاونا كبيرا جدا ف  قوة العائد مل   تل ( كود امل ً ومذا يشخخخير 31507كود أدن  و)%

وقد يعزى مذا التبايا ف   ج  مدد الأيخخخخه  ف  السخخخخه  للشخخخخركات العاملة ف  ال طاي الصخخخخبام ً 

أداا الشخخركات وقدتنها  تل نشخخكيل تاس المال للشخخركات العاملة ف  ال طاي الصخخبام  بالإضخخافة 

 ف  نو ي  أتباح  افية نبعكد مل   ملة مذه الايه .

ولدت  ا  بع  الشركات قد تل نستدل ما المتوي  الوساب  لبسبة العائد مل  السه ً  الاستفادة:

وملة الايه ً مع العل  ا  بع  الشركات كانت الصافية ل( ما قيمة الأتباح 68062%ما نسبت  )

ما  لسه اأكبر ما المتويخ  الوسخاب ً وبع  الشركات كانت نتائجها يلبية  يخ كا  العائد مل  

مل  العائد مل   دمل بع  الشخخخركات لاسخخخائر مما انعك( وكا  ذلك نتيجة نو-1108%نسخخخبت  )
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 تمالية ا تل السخخخه  وبالتال  يمكا ا  يبعكد مل  ببيعة الايخخختثمات ف  مذه الشخخخركات بالإضخخخافة 

 انافاض ال يمة السوقية للأيه  نتيجة الاثات المترنبة مل  مائد السه .

 (  الاسخخخختثمار في الشخخخخركات الحليفةINVEST_ASSOC:) متويخخخخ   ج  الايخخخختثمات ف   بلد

( ديبات اتدن  وبانوراف معياتة 12,397,197) الصخخخبام  طاي الفة لشخخخركات الشخخخركات الولي

( ديبات اتدن  كود 21,000( ديبات اتدن  وقد نراوح مذا الايتثمات بيا )27,174,437ي اتب )

ا  مبا  نفاونا كبيرا ف   ج   تل ( ديبات اتدن  كود أمل ً ومذا يشخخخخير 133,608,000ادن  و)

بايا ً وقد يعزى مذا التالصخخبام  طاي الالايخختثماتات ف  الشخخركات الوليفة للشخخركات العاملة ف  

ي العسقة ببعي  ونو تل بالإضافة  الصبام ً طاي الف   ج  الايختثمات ف  الشخركات الوليفة ف  

انها  ل تبالإضافة  ًنشخاب الشخركة بيا مذه الايختثماتات والت  قد نكو  مور  أيخايخ  ف  ببيعة

كو  ببيعة نشخخخخابها يسخخخختلز  الامتماد مل  شخخخخركات أخرى ف  الوصخخخخول مل  المواد  مكملة لها

 .الأولية ف  مملية الصبامة او ما خسل نسوي  مبتجانها

ا  بع  الشخخخركات  تل نسخخختدل ما المتويخخخ  الوسخخخاب  لبسخخخبة لوج  الايخخختثماتاتً  الاسخخختفادة:

( ديبات 133,608,000بير جدا  يخ بل ت لدى بع  الشخخخخخركات ما قيمت  )ايخخخخختثمرت بشخخخخخكل ك

 أجلأتدن ً والت  قد نكو  مبا   اجة لدى بع  الشخخخركات لسيخخختثمات ف  شخخخركات أخرى ما 

 ايتمرات ببيعة نشابها.

  للقطاع الصناعي: (Unit Root Testاختبار جذر الوحدة )  

 

ا لا  نظرمشخخكلة مد  ايخخت رات البيانات ما ال ضخخايا المهمة ون طة يج  الامتما  بهاً و نعتبر

للتعرف مل  مدى  (Levin, lin & Chu( ف د ن  ايخخختادا  اختبات )Panel Dataبيانات الدتايخخخة )

 :يبيا البتائج( 06-8) والجدول (6101 – 6101) ما ما  ايت رات البيانات خسل الفترة

( Levin, lin & Chu( نتا ج اختبار جذر الوحدة لاستقرار البيانات باستخدام اختبار )08-0الجدول رقم )

 للقطاع الصناعي

  t-statistic  Probability الرمز المتغير

 PMOS -7.7889 0.000 الربح صافي هامش 

 BEP -6.12378 0.000 الإيراديةالقوة 
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لاختبات  (Probability)  صائيةالدلالة الإيتبيا لبا ا  جميع قي   (06-8)ما خسل الجدول تق  

(Levin, lin & Chuوبخالتخال  نجد ا  جميع مت يرات 1 %( م  دالخة ا صخخخخخخخائيخا )اقخل ما ً)

 الدتاية مست رة ف  مستواما.

 

 

 

 

للقطاع  لنماذج الدراسة (Simple Regression)نتا ج تحليل الانحدار البسيل   

 الصناعي:

 

لربوية ا البسي  لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل ( نتائج الانودات 03-8يبيا الجدول تق  )        

 ويتضح ما البتائج ما يل :ف  الشركات المساممة العامة الأتدنية لل طاي الصبام  

 للقطاع الصناعي  نتا ج تحليل الانحدار البسيل للنماذج الدراسة( 03-0الجدول رقم ) 

α β R 2 المتغير
R  t-statistic   قيمةF sig الدلالة 

 0.5546 0.35316 0.59427 0.0060 0.078 2.42 0.0017 الربح صافي هامش 
غير 

 معنوية 

 معنوية  0.000 16.777 4.09605 0.2243 0.474 1.565 0.0212 الإيراديةالقوة 

 معنوية 0.000 15.805 3.975 0.214 0.463 1.490 0.00189 العا د على الأصول

 ROA -3.47345 0.000 العا د على الأصول

 ROE -4.8530 0.000 العا د على حقوق الملكية

 EPS -7.74897 0.000 العا د على السهم

 INVEST_ASSOC -2.59924 0.0047 الاستثمار في الشركات الحليفة

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي : المصدر
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 العا د على حقوق

 الملكية
 معنوية 0.0129 6.5684 2.5628 0.1017 0.319 19.33 0.017-

 معنوية 0.000 82.919 9.106 0.588 0.767 1.94 0.0026 العا د على السهم

 من اعداد الباحث بناء على نتا ج التحليل الاحصا ي: المصدر

 

 :صافي الربحهامش الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة  أثرتحليل  .0

تيجخخخاب  لكبخخخ  ةير معبوة  أثروجود  (03-8)يتبيا ما البتخخخائج المرف خخخة ف  جخخخدول تق  

ثمات ف  قيمة معامل الايت ت اف  الربح ً  يخ بل مامش لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل  نسبة 

وبالتال  ةير   1%( وم  اكبر ما 101182 يمة المعبوية )ال(  كما بل ت 6086الشخخخخخخركات الوليفة )

 مامش  خخخاف  الربح للشخخخركاتنسخخخبة لسيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل   أثرة لا يوجد أ ًةمعبوي

 يوجد مل  أن  لاالت  نبص و الاول وبالتال  ن بل فرضخخية العد   ً الصخخبام ل طاي لالمسخخاممة العامة 

مامش  خخخاف  الربح ف  الشخخخركات المسخخخاممة العامة نسخخخبة لسيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل   أثر

الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة يبثر مل  نسخخبة مامش  أثرالصخخبام ً اة بمعب  أ  ل طاي لالأتدنية 

  اف  الربح بشكل ايجاب  لكب  لا يمكا التببب ب يمة الت ير.

 :الإيراديةالاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة القوة  أثرتحليل  .8

 ت صخخخخخخخائيخخةتيجخخاب  وذة دلالخخة  أثروجود  (03-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق  

ف   قيمة معامل الايخخخختثمات تً  يخ بل  الإيراديةال وة لسيخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة مل  نسخخخخبة 

 تل ف  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  يبدة %1 (  تة ت   يادة بم دات 00121الشخخركات الوليفة )

( مع ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة معامل 00121) بم خدات الإيراديخةال وة  يخادة ف  نسخخخخخخخبخة 

ف  نسبة  ( ما الت ير106683%فسخرت )ا  الايختثمات ف  الشخركات الوليفة ( تة 106683التوديد )

وبالتال  نرف   1ذلك فإ  ال يمة المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما % تل ً تضخخخخخخخافة الإيراديخةال وة 

نسبة  لسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل  أثرالت  نبص مل  مد  وجود  الثانيةفرضية العد  الفرمية 

 أثر وجودب ال ائلة البديلة فرضخخيةال ون بل ًالصخخبام ل طاي لللشخخركات المسخخاممة العامة  الإيراديةال وة 

ف  الشخخخخركات المسخخخخاممة العامة الأتدنية  الإيراديةنسخخخخبة ال وة لسيخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة مل  

( أ  البموذو  خخخخالح ل ياس العسقة 020777)  Fكما نسخخخختبتج ما خسل معبوية  ًالصخخخخبام ل طاي ل

 .السببية بيا المت ير المست ل والتابع
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 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على الأصول: أثرتحليل  .3

 ت صخخخخخخخائيخخةتيجخخاب  وذة دلالخخة  أثروجود  (03-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق  

تثمات ف  قيمة معامل الاي تً  يخ بل  العائد مل  الا وللسيتثمات ف  الشركات الوليفة مل  نسبة 

 تل ف  الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  يبدة %1 (  تة ت   يادة بم دات 00851الشخخركات الوليفة )

( مع ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة 00851) بم دات العائد مل  الا خخخخخخخولنسخخخخخخخبة  يادة ف  

ف   ( ما الت ير10608%فسخخخرت )ا  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة ( تة 10608معامل التوديد )

 1ذلك فإ  ال يمة المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما % تل ً تضخخخخخخخافة العخائد مل  الا خخخخخخخولنسخخخخخخخبخة 

الشخخركات  لسيخختثمات ف  أثرالت  نبص مل  مد  وجود  الثالثةوبالتال  نرف  فرضخخية العد  الفرمية 

 فرضخخيةلا ون بل ًالصخخبام ل طاي لللشخخركات المسخخاممة العامة  العائد مل  الا خخولنسخخبة الوليفة مل  

  الشركات ف العائد مل  الا خولنسخبة لسيختثمات ف  الشخركات الوليفة مل   أثر بوجود ال ائلة البديلة

( أ  البموذو 010411)  Fكما نستبتج ما خسل معبوية  ًالصبام ل طاي لالمسخاممة العامة الأتدنية 

 . الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على حقوق الملكية: أثرتحليل  .0

 ت صخخخخخخخائيخخةتيجخخاب  وذة دلالخخة  أثروجود  (03-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق  

مل قيمة معا تً  يخ بل العخائخد مل    وق الملكيةلسيخخخخخخختثمخات ف  الشخخخخخخخركخات الوليفخة مل  نسخخخخخخخبخة 

ف  الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات %1 (  تة ت   يادة بم دات 05033الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة )

( مع ثبخخات العوامخخل 05033) بم خخدات العخخائخخد مل    وق الملكيخخةنسخخخخخخخبخخة  يخخادة ف   تل الوليفخخة  يبدة 

فسخخخخرت ا  الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة ( تة 100107الأخرىً كما بل ت قيمة معامل التوديد )

لهذا  ذلك فإ  ال يمة المعبوية تل ً تضافة  العائد مل    وق الملكيةنسبة ف   ( ما الت ير%100107)

الت  نبص مل  مد  وجود  الرابعةوبالتال  نرف  فرضخخخخية العد  الفرمية  5المت ير كانت اقل ما %

عامة للشخخخركات المسخخخاممة ال العائد مل    وق الملكيةنسخخخبة لسيخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة مل   أثر

نسبة ل  لسيختثمات ف  الشركات الوليفة م أثر بوجود ال ائلة البديلة فرضخيةال ون بل ًالصخبام ل طاي ل

ا كما نسخخختبتج م ًالصخخخبام ل طاي لف  الشخخخركات المسخخخاممة العامة الأتدنية  العائد مل    وق الملكية

 .البموذو  الح ل ياس العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع ( أ 202148)  Fخسل معبوية 

 الاستثمار في الشركات الحليفة على نسبة العا د على السهم: أثرتحليل  .2
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 ت صخخخخخخخائيخخةتيجخخاب  وذة دلالخخة  أثروجود  (03-8)يتبيا ما البتخخائج المرف خخة ف  جخخدول تق  

مات ف  قيمة معامل الايخختث تً  يخ بل مل  السخخه العائد لسيخختثمات ف  الشخخركات الوليفة مل  نسخخبة 

 تل ف  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة  يبدة %1 (  تة ت   يادة بم دات 0058الشخخخركات الوليفة )

( مع ثبات العوامل الأخرىً كما بل ت قيمة معامل 0058) بم دات السخخخخه العائد مل  نسخخخخبة  يادة ف  

نسخخخبة ف   ( ما الت ير10144%فسخخخرت )ا  الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة ( تة 10144التوديد )

وبالتال  نرف   1ذلك فإ  ال يمة المعبوية لهذا المت ير كانت اقل ما % تل ً تضافة السه العائد مل  

 لسيخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة مل  أثرالت  نبص مل  مد  وجود  الرابعةفرضخخخخية العد  الفرمية 

 ال ائلة البديلة فرضخخيةال ون بل ًالصخخبام ل طاي لللشخخركات المسخخاممة العامة  السخخه العائد مل  نسخخبة 

لعامة ف  الشركات المساممة ا السه العائد مل  نسبة لسيختثمات ف  الشخركات الوليفة مل   أثر بوجود

البموذو  خخخخالح ل ياس  ( أ 460505) Fكما نسخخخختبتج ما خسل معبوية  ًالصخخخخبام ل طاي لالأتدنية 

 .العسقة السببية بيا المت ير المست ل والتابع

 

  



www.manaraa.com

 
 

 

94 
 

 الفصل الخامس

 النتا ج والتوصياتمناقشة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 المقدمـة  (2-0)
 القطاع المالي (2-0-0) 
 القطاع الخدمي (2-0-8) 
 القطاع الصناعي (2-0-3) 

 التوصيات  (2-8)
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 الفصل الخامس

 النتا ج والتوصياتمناقشة 

 

ف  ضخخخوا التوليل الذة ن  بر   ف  الفصخخخل الرابع واختبات الفرضخخخيات المتعل ة بالدتايخخخةً 

نباول مذا الفصخخخخخخل نتائج الاختباتات الت  ن  ايخخخخخختادامهاً ومل  ضخخخخخخوا ذلك كانت نتائج الدتايخخخخخخة 

 ونو يانها كما يل : 

  النتا ج:مناقشة  

الايتثمات ف  الشركات الوليفة مل  الربوية وذلك ضما ال طامات  أثرأجريت الدتاية لمعرفة 

 ما يل  :  تل الرئيسية المتعاتف مليها ف  بوت ة مما ً وبباا  ملي  نو لت الدتاية 

  المالي:أولا: القطاع   

لسيخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  ت صخخائيةذو دلالة  أثرمد  وجود  تل اشخخاتت نتائج الدتايخخة  -

ً العائد مل    وق ً العائد مل  الأ خخخخولالإيراديةمامش  خخخخاف  الربحً ال وة مل  كل ما )

العل   ً معا  أداا بع  الشركات والذة كا  يلبي تل ً  يخ يعزى ذلك  لل طاي المال  (الملكية

 ج  ايخخخختثماتات كبير ف  شخخخخركات  ليفةً لكا الت ير ف   سخخخخاب  لديها ا  الشخخخخركات كانت

الايختثمات ف  الشخركات الوليفة ل  يبثر ف  مبشرات الربويةً والت  يمكا ا  نعزي  الدتاية 

لسيخختثماتات ف  الشخخركات الوليفة.  يخ انف ت مذه البتيجة يخخوا تداتة بع  الشخخركات  تل 

مسقة بيا تاس المال المسخخخخختثمر  تل و خخخخخلت ( والت  نSingh & Kaur, 2014مع دتايخخخخخة )

 مخخخخع مخخخخا مخخخخذه الخخخخبخخخختخخخخيخخخخجخخخخة والخخخخربخخخخوخخخخيخخخخة ودتجخخخخة الخخخخمخخخخاخخخخابخخخخرةً واخخخخختخخخخلخخخخفخخخخت 

 (ً 6108( ودتايخخخخخخخخة )الشخخخخخخخبيرة6103ًكخخخل ما دتايخخخخخخخخة )يخخخخخخخلمخخخا ً  تليخخخ نو خخخخخخخلخخخت 

 .(Sakakibara et. al, 2008)ودتاية 

الشخخخخركات لسيخخخختثمات ف   ت صخخخخائيةتيجاب  ذو دلالة  أثروجود  تل اشخخخخاتت نتائج الدتايخخخخة  -

  الايخخخختثماتات ف  ج  تل ً وقد يعزى ذلك الوليفة مل  العائد مل  السخخخخه  ف  ال طاي المال 

 الشركات الوليفة.

 

 انيا: القطاع الخدمي:ث 
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لسيخخخختثمات ف  الشخخخخركات  ت صخخخخائيةتيجاب  ذو دلالة  أثروجود  تل اشخخخخاتت نتائج الدتايخخخخة  -

ً العائد مل  الأ خخخولً العائد مل  الإيراديةالوليفة مل  كل ما )مامش  خخخاف  الربحً ال وة 

 ج   تل ا  أداا الشخخخخخركات كا  جيدً بالإضخخخخخافة  تل ويعزى ذلك  ًالسخخخخخه ( لل طاي الادم 

ف   ا  الت ير ف   سخخاب الايخختثمات تل الايخختثمات ف  الشخخركات الوليفة كا  كبيرً بالإضخخافة 

تايخخخة  يخ انف ت نتائج الد يخخخاب ا.مل  م اييد الربوية الواتدة  أثرالشخخخركات الوليفة كا  ل  

 ,Sakakibara et. al)(ً ودتايخخخة 6108( ودتايخخخة )الشخخخبيرة6103ًمع دتايخخخة )يخخخلما ً 

كو  الايخخخخخخختثمات ف  للوج  الا خخخخخخخول مل  الربويةً  أثروجود  تل  يخ نو خخخخخخخلت  (2008

 نخخخختخخخخائخخخخج تلخخخخ  بخخخخالإضخخخخخخخخخخافخخخخةالشخخخخخخخخخخركخخخخات الخخخخوخخخخلخخخخيخخخخفخخخخة يخخخخعخخخختخخخخبخخخخر مخخخخا الا خخخخخخخخخخولً 

الافصخخخخاح بشخخخخكل مويخخخخع ما ان  يج   تل  يخ نو خخخخلت  (Lee & Willis, 2013)دتايخخخخة 

ت نعزيز ندف  الايرادا أجلما الايخخخختثماتات الت  يت  الموايخخخخبة مبها بطري ة   وق الملكية 

( والت  Bauman, 2003نتائج دتايخخخخخخة ) تل  بالإضخخخخخخافة .بالأتباحونعزيز ال دتة مل  التببب 

ا  قيمة الشخخركة وانشخخطة قائمة المركز المال  المعدة مل  ايخخاس بري ة   وق  تل نو خخلت 

 الملكية مفيد.

لسيخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  ت صخخائيةذو دلالة  أثرمد  وجود  تل اشخخاتت نتائج الدتايخخة  -

ً  يخ جاات مذه البتيجة ماالفة لما نو خخخخخخلت الادم مل  العائد مل    وق الملكية لل طاي 

لوج  الا خخخول  أثران  يوجد  تل  يخ كانت نتيجة مذه الدتايخخة  (Ziarko,2015)يخخة دتا تلي 

 مل  الربوية والمتعل ة ببسبة العائد مل    وق الملكية.

 

 :الصناعي: القطاع ثالثا 

لسيتثمات ف  الشركات  ت صائيةتيجاب  ذو دلالة  أثروجود  تل اشاتت نتائج الدتاية  -

لعائد ً اةً العائد مل  الأ ولً العائد مل    وق الملكيالإيراديةالوليفة مل  كل ما )ال وة 

  يخ انف ت نتائج  ً مل  السه ( لل طاي الصبام 

 (ً ودتاية6108(ً ودتاية )الشبيرة6103ًالدتاية مع دتاية )يلما ً 

(Sakakibara et. al, 2008( ودتاية ً)Ziarko, 2015 يخ نو لت  ) لوج   أثروجود  تل

 ًا ول المبشاةكو  الايتثمات ف  الشركات الوليفة يعتبر ما لالا ول مل  الربويةً 
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ان  يج  الافصاح  تل (  يخ نو لت Lee & Willis, 2013نتائج دتاية ) تل  بالإضافة

عزيز ن أجلبشكل مويع ما الايتثماتات الت  يت  الموايبة مبها بطري ة   وق الملكية ما 

 ,Baumanنتائج دتاية ) تل  بالإضافة. بالأتباحعزيز ال دتة مل  التببب نندف  الايرادات و

المعدة مل  اياس ا  قيمة الشركة وانشطة قائمة المركز المال   تل ( الت  نو لت 2003

 بري ة   وق الملكية مفيد.

لسيخختثمات ف  الشخخركات الوليفة  ت صخخائيةذو دلالة  أثرمد  وجود  تل اشخخاتت نتائج الدتايخخة  -

  مامش  اف  الربح لل طاي الصبام .مل  

 :التوصيات 

 يل :ا الدتاية فإنها نو   بما تليهما خسل البتائج الت  نو لت 

 مصخخخادت الدخل أ دبالايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة وايساه جل الامتما  كون  يعد  الامتما  .0

  قد نصي اقتصادية الأخرى والت  يمكا ا  ندم  أداا الشركات ف   ال وجود أة اختسلات

 .ا  ن  اداتنها بشكل  ويح الشركات

 .الوليفة شركاتالاجراا المزيد ما دتايات الجدوى قبل الايتثمات ف   العمل مل  .6

  ف الت يرات الت  نودل بويخ يظهرمويخخخخع  العمل مل  ال يا  بالمزيد ما الافصخخخاح بشخخخخكل .3

بسغ مع معايير الإ  ئيتسوبيا  أيخخخخباب الت ير بما   سخخخخاب الايخخخختثمات ف  الشخخخخركات الوليفة

 الأبراف.المال ً والت  ناد  جميع 

ة ا خخدات ن اتير نبيا ببيع تل اخضخخاي الشخخركات الت  لديها ايخختثماتات ف  شخخركات  ليفة  .8

 العسقة وأيباب نشوا مذه العسقة.

  مع ئسيت بما ياص الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة بماالعمل مل  نطوير قانو  الشخخخركات  .1

 معايير الموايبة الدولية والابسغ المال .

 الايتثمات ف  الشركات الوليفة. ميزاتالأتدنية بالتعرف مل  ضروتة ا  ن و  الشركات  .2

كفااة مالية وذات قدتة نمكبها ما ا  نرام  الشخخخخركات الأتدنية ا  يتوفر لديها تداتات ذات  .7

 .بما يضما نجا ها وايتمراتيتها تداتة مذه الايتثماتات بكفااة وفاملية
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( 64اجراا المزيد ما الدتايخخخخات للوقوف مل  مدى نطبي  المعيات الموايخخخخب  الدول  تق  ) .4

ئ  االوقوف مل  الموددات والعو تل الايخخختثمات ف  الشخخخركات الوليفة )الزميلة(ً بالإضخخخافة 

  .هالت  نواج
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 المراجع

 العربية:باللغة  المراجع 

 

ً دات وائل معايير المحاسخخخخخبة والابلاا المالي الدولية(ً 6108أبو نصخخخخخاتً مومد و ميداتً جمعة )

 للبشر والتو يعً مما ً الأتد  

 الأتد . مما ً والتو يعًدات الوامد للبشر  الرابعةًالطبعة  ًالماليةالإدارة ( 6108فايز )  دادً

شخخخرح معايير المحاسخخخبة الدولية  –موسخخخوعة المعايير المحاسخخخبة (ً 6118 مادً باتق مبد العال )

الخخدات الجخخامعيخخةً  الجزء الثخخالخخث، -والمقخخارنخخة مع المعخخايير الامريكيخخة والبريطخخانيخخة والعربيخخة 

 الإيكبدتيةً مصر.

ً دات الإطار الفكري / التطبيقات العمليةمدخل النظرية المحاسخخخخخبية ( 6111 با ً تضخخخخخوا   لوه )

 وائل للبشرً مما ً الأتد .

منهج علمي وعملي  –لاتجخخاهخخات المعخخاصخخخخخخخرة في التحليخخل المخخالي  (ً ا6118الويخخال ً وليخخد نخخاج  )

 ً الطبعة الأول ً مبيسة الوتاق للبشر والتو يعً مما ً الأتد .متكامل

(ً ايخخختادا  البسخخخ  المالية ف  نوديد العوامل المبثرة مل  تبوية 6103)السخخختات يخخخلما ً مماد مبد 

 ًمجلة العلوم الاقتصخخخخخخاديةبوخ نطبي   ف  المصخخخخخخاتف التجاتيةً  –المصخخخخخخاتف التجاتية 

 .038-000المجلد الثاماً العدد )الثان  والثسثو (ً م:

الراية للبشخخخخر والتو يعً مما ً ً دات المفاهيم المحاسخخخخبية الحديثة(ً 6115) السخخخخيدً يخخخخيد مطا الله

 الأتد 

(ً نوليل العوامل المبثرة مل  تبوية الشخركات الصبامية الأتدنية 6108)نا خيم الشخبيرةً فاتس 

ً المجلد الرابع ، مجلة الزرقاء للبحوث والدراسخخخخات الإنسخخخخانية وماابرنها: دتايخخخخة نطبي ية

 .604-601مشرً العدد )الثان (ً م: 
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 أثر( دوت تبوية ومديونية الشركة ف  نوديد 6101نضخال وخطابً شخادة )الشخعاتً ايخو  و لو ً 

ً 00ً المجلد المجلة الأردنية في إدارة الاعمالالإفصخخخخخاح ةير المال  مل  ال يمة السخخخخخوقيةً 

 .713-241ً م:6101(3ً)العدد 

دات ً منهج علمي للمشخاكل المحاسبة وحلولها  –المحاسخبة الدولية  (ً 6101العامرةً يخعود جايد )

 .332 -331المبامج للبشر والتو يعً الطبعة الأول ً مما ً الأتد . م: 

ً الطبعة الأول ً دات وائل للبشخخخخخخخر والتو يعً الإدارة المالية الحديثة(ً 6103العامرةً مومد مل  )

 مما ً الأتد .

العاملة في العلاقة بين هيكل رأس المال والربحية في شخخخخركات التنمين  ً(6108بهيرة ) ًحمبد الفتا

 الأتد . الأوي ًجامعة الشرق  مبشوتةًً تيالة ماجستير ةير الأردن

ً الطبعخخة الأول ً مكتبخخة مقخخدمخخة في الإدارة المخخاليخخة والتحليخخل المخخالي   (ً 6101م خخلً مفلح مومخخد )

 المجتمع العرب  للبشر والتو يعً مما ً الأتد .

دراسخخة  -التدفقات النقدية للتنبح بالربحية اسخختخدام نسخخب السخخيولة ومقاييس  ( 6101معاذ ) ملوا ً

الجامعة  مبشخخخخوتةًتيخخخخالة ماجسخخخختير ةير  تحليلية على مجموعة الاتصخخخخالات الفلسخخخخطينية، 

 فلسطيا. ةزةًالإيسمية ف  

التحليخخل المخخالي لأغراض وتقييم ومراجعخخة الأداء والاسخخخخخخختثمخخار في  (ً 6112لطف ً اميا السخخخخخخخيخخد )

 دتيةً مصر.ً الدات الجامعيةً الإيكبالبورصة

ً الطبعة الثانيةً دات المسخخيرة للبشخخر  تحليل القوا م المالية(ً 6115المطاتنةً ةسخخا  وخبفرً مبيد )

 والتو يعً مما ً الأتد .

الرفع المالي والربحية وسخخياسخخة توزيع الأرباح على القيمة   أثر(ً 6103نصخخيراتً نسخخيبة  سخخيا )

 ًات الصناعية المدرجة في بورصة عماندراسة تطبيقية على الشرك –المسختقبلية للشخركة   

 تيالة ماجستير ةير مبشوتةً جامعة اليرمو ً اتبدً الأتد .

ً الطبعة الأول ً دات المسيرة اسخاسخيات الإدارة المالية  (ً 6117البعيم ً مدنا  و الارشخةً يايخيا )

 للبشر والتو يعً مما ً الأتد .
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ً دات اتجاهات معاصخخخخخخخرة –والتخطيل المالي  لتحليل(ً ا6114البعيم ً مخدنخا  والتميم ً أتشخخخخخخخد )

 اليا وتة العلمية للبشر والتو يعً مما ً الأتد .

 

 

 الأجنبية:باللغة  المراجع 

Badenhorst, W. M. (2015). A multi-dimensional analysis of the value-relevance of 

fair value and other disclosures for investments in associates.  

(Doctoral Dissertation) University of Pretoria. Retrieved from 

.http://hdl.handle.net/2263/45908 

Bauman, M. P. (2003). The impact and valuation of off-balance-sheet activities 

concealed by equity method accounting. Accounting Horizons, 17(4), 303-

314. 

Brigham, E., & Ehrhardt, M. (2013). Financial management: Theory & practice. 

Cengage Learning. 

Gibson, C. (2012). Financial reporting and analysis: Using financial accounting 

information. Cengage Learning. 

Gitman, L. J., Zutter, C. J. (2013). Principles of managerial finance. Prentice Hall; 

18 edition . 

Kaur, H. V., & Singh, S. (2014). Impact of Investment and Financing Policies on 

Profitability and Risk. Advances in Business-Related Scientific Research 

Journal, 5(2), 183-197. 

Lee, S., Pandit, S., & Willis, R. H. (2013). Equity method investments and sell-side 

analysts' information environment. The Accounting Review, 88(6), 2089-

2115. 

Sakakibara, M., & Yamawaki, H. (2008). What determines the profitability of foreign 

direct investment? A subsidiary level analysis of Japanese multinationals .  

Managerial and Decision Economics, 29(2‐3), 277-292. 

http://hdl.handle.net/2263/45908


www.manaraa.com

 
 

 

102 
 

Samuel, A. (2015). Determinants of Commercial Banks Profitability: The Case of 

Ethiopian Commercial Banks. (Thesis). Addis Ababa University. Retrieved 

from http://etd.aau.edu.et/dspace/handle/123456789/6893. 

Soonawalla, K. (2006). Accounting for joint ventures and associates in Canada, UK, 

and US: Do US rules hide information?. Journal of Business Finance & 

Accounting, 33(3‐4), 395-417. 

Wiggins, R. Z., Piontek, T., & Metrick, A. (2014). The Lehman Brothers Bankruptcy 

Yale Program on Financial Stability Case Study.  A: Overview.

-LehmanBrothers-V1-3A-2014-http://som.yale.edu/sites/default/files/files/001

REVA.pdf-A 

 منشورات المحسسات:  

IFRS  foundation (2016) IFRS Standards (Red Book), 30 Cannon Street 

London, EC4M 6XH, United Kingdom 

يبة ا(: الايتثمات ف  مبشات  ميلةً الصادت ما مجلد معايير المو64معيات الموايخبة الدول  تق  )

 (.6103الدولية والمبشوت مل  موقع الهيئة السعودية للموايبيا ال انونييا نساة )

 

 المواقع الالكترونية: 

http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias28 

http://www.mof.gov.jo 

 28.aspx-IAS-Standards/(13)-http://212.102.11.88/Accounting 

  

http://etd.aau.edu.et/dspace/handle/123456789/6893
http://som.yale.edu/sites/default/files/files/001-2014-3A-V1-LehmanBrothers-A-REVA.pdf
http://som.yale.edu/sites/default/files/files/001-2014-3A-V1-LehmanBrothers-A-REVA.pdf
http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias28
http://www.mof.gov.jo/%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1/%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%B5%D9%8A%D9%84%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A8%D8%B1/tabid/118/ArticleId/89/language/ar-JO/.aspx
http://www.mof.gov.jo/%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AE%D8%A8%D8%A7%D8%B1/%D8%AA%D9%81%D8%A7%D8%B5%D9%8A%D9%84%D8%A7%D9%84%D8%AE%D8%A8%D8%B1/tabid/118/ArticleId/89/language/ar-JO/.aspx
http://212.102.11.88/Accounting-Standards/(13)-IAS-28.aspx


www.manaraa.com

 
 

 

103 
 

 الملاحق: 

 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

1   
رب
ت الع

يتثما
لا
ك ا
بب

 
تدن
لا
ا

 

111005 2015 19680613 0.2302 0.0187 0.0119 0.1065 0.1421 

2 111005 2014 16811282 0.2786 0.0193 0.0131 0.1160 0.1525 

3 111005 2013 13719485 0.2376 0.0185 0.0126 0.1094 0.1516 

4 111005 2012 8125421 0.2320 0.0197 0.0133 0.1021 0.1372 

5 111005 2011 5886359 0.2432 0.0178 0.0127 0.0907 0.1176 

6 111005 2010 6055935 0.2291 0.0184 0.0134 0.0905 0.1168 

7  
تدن
لا
  ا
لامل

ك ا
البب

 

111033 2015 5219798 0.1510 0.0131 0.0092 0.0728 0.1305 

8 111033 2014 9374642 0.2293 0.0173 0.0147 0.1106 0.1952 

9 111033 2013 10304730 0.1136 0.0087 0.0059 0.0563 0.0970 

10 111033 2012 11127921 0.1818 0.0126 0.0090 0.0887 0.1586 

11 111033 2011 11524438 0.1576 0.0129 0.0089 0.0916 0.1834 

12 111033 2010 5444176 0.1582 0.0138 0.0091 0.0940 0.2082 

13 

 
رب
ك الع

البب
 

113023 2015 2065521901 0.1293 0.0111 0.0060 0.0438 0.2404 

14 113023 2014 2006203416 0.1797 0.0134 0.0084 0.0612 0.3825 

15 113023 2013 1856297419 0.2908 0.0187 0.0141 0.0875 0.6484 

16 113023 2012 1720352341 0.2363 0.0147 0.0109 0.0674 0.4894 

17 113023 2011 1591537676 0.2627 0.0140 0.0110 0.0690 0.4925 

18 113023 2010 252305000 0.1530 0.0094 0.0062 0.0383 0.2717 

ا 19
  للتامي

رب
ر الع

س
الب

 121003 2015 107934 0.0966 0.0477 0.0364 0.1146 0.2439 

20 121003 2014 107934 0.0953 0.0468 0.0341 0.0942 0.1979 

21 121003 2013 4164 0.0784 0.0380 0.0279 0.0696 0.1434 

22 121003 2012 4164 0.0881 0.0373 0.0256 0.0574 0.1143 

23 121003 2011 4164 0.0530 0.0257 0.0187 0.0415 0.0763 

24 121003 2010 4164 0.1088 0.0483 0.0356 0.0688 0.1329 

25 

واد 
لان
ا

ا
  للتامي

  الدول
رب
الع

 

121020 2015 15000 -0.0903 -0.0415 -0.0415 -0.1837 -0.0901 

26 121020 2014 15000 0.1432 0.0077 0.0505 0.1756 0.1018 

27 121020 2013 15000 -0.2157 -0.0836 -0.0836 -0.3754 -0.1794 

28 121020 2012 15000 -0.2191 -0.1141 -0.0799 -0.2800 -0.1838 

29 121020 2011 15000 -0.2885 -0.1378 -0.1419 -0.4208 -0.3532 

30 121020 2010 15000 0.2952 0.1750 0.1583 0.3651 0.6173 

31 131018 2015 6876349 -1.6429 -0.0133 -0.0275 -0.0377 -0.0322 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

ببية  32
ظة الو

وف
الم

ق المالية
تا
سو
ل

 131018 2014 6876349 0.3231 0.0424 0.0251 0.0350 0.0311 

33 131018 2013 6186722 -1.0227 -0.0116 -0.0302 -0.0437 -0.0379 

34 131018 2012 6171096 -0.7786 -0.0021 -0.0224 -0.0332 -0.0290 

35 131018 2011 7530498 -15.1650 -0.0695 -0.0932 -0.1427 -0.1278 

36 131018 2010 139378 -1.9743 -0.1153 -0.1447 -0.2248 -0.1545 

ت  37
تا
يتثما

س
الث ة ل

تدنية
لا
ا

 

131039 2015 12559105 0.0927 0.0112 0.0063 0.0075 0.0081 

38 131039 2014 14024862 0.0839 0.0083 0.0066 0.0075 0.0081 

39 131039 2013 13302052 0.0796 0.0152 0.0059 0.0080 0.0097 

40 131039 2012 12077921 -12.6491 -0.0625 -0.0693 -0.0949 -0.1115 

41 131039 2011 12213963 -0.5709 -0.0177 -0.0256 -0.0362 -0.0472 

42 131039 2010 14002669 0.1459 0.0399 0.0168 0.0239 0.0328 

43 

  
رب
ق الع

ر
ش
ال

ت المالية 
تا
يتثما

س
ل

صادية
لاقت
وا

 

131082 2015 11852855 -4.5578 -0.0122 -0.0197 -0.0267 -0.0307 

44 131082 2014 31578192 -2.3729 -0.0192 -0.0268 -0.0370 -0.0435 

45 131082 2013 33506181 -0.9683 0.0014 -0.0068 -0.0092 -0.0154 

46 131082 2012 32934382 -5.4573 -0.0415 -0.0514 -0.0693 -0.1170 

47 131082 2011 35288687 -3.7631 -0.0177 -0.0281 -0.0379 -0.0682 

48 131082 2010 37634267 -2.0151 -0.0373 -0.0473 -0.0630 -0.1204 

بة  49
يا
العالمية للو

ق المالية
يوا
لا
وا

 131224 2015 17835074 -1.5132 -0.0535 -0.0665 -0.1149 -0.1067 

50 131224 2014 6040235 0.0691 0.0179 0.0024 0.0040 0.0032 

51 131224 2013 5959493 -0.7258 0.0069 -0.0249 -0.0402 -0.0312 

52 131224 2012 6310638 0.2804 0.0630 0.0213 0.0372 0.0300 

53 131224 2011 5856210 -6.8696 -0.2086 -0.2502 -0.4711 -0.2409 

54 131224 2010 5796488 -0.6660 -0.0055 -0.0411 -0.0677 -0.0514 

ربية  55
ل الع

ست ب
الم

ت
يتثما

س
ل

 

131258 2015 793866 -0.1164 -0.0044 -0.0089 -0.0096 -0.0069 

56 131258 2014 1054448 0.1249 0.0134 0.0106 0.0111 0.0081 

57 131258 2013 1046945 -4.1614 -0.3501 -0.3528 -0.3677 -0.2629 

58 131258 2012 1037091 0.2146 0.0156 0.0123 0.0127 0.0130 

59 131258 2011 457432 0.0197 0.0095 0.0055 0.0055 0.0056 

60 131258 2010 416227 0.1422 0.0501 0.0456 0.0470 0.0476 

61 

ت العالمية
طاقا

الب
 131263 2015 14880 0.0974 0.0277 0.0066 0.0113 0.0125 

62 131263 2014 11409 0.0014 0.0226 0.0001 0.0002 0.0002 

63 131263 2013 24512 0.0142 0.0252 0.0013 0.0022 0.0025 

64 131263 2012 26725 0.2968 0.0817 0.0464 0.0789 0.0938 

65 131263 2011 32276 0.1253 0.0514 0.0239 0.0390 0.0436 

66 131263 2010 29747 -0.3166 -0.0349 -0.0501 -0.0712 -0.0785 

67 131269 2015 23947 -0.2818 0.0052 -0.0041 -0.0048 -0.0046 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

68 

  
لاول

  ا
تد
لا
ركة ا

ش

ت
يتثما

س
ل

 

131269 2014 23998 0.4332 0.0244 0.0147 0.0176 0.0164 

69 131269 2013 26370 -25.9042 -0.0472 -0.0581 -0.0734 -0.0328 

70 131269 2012 26460 -3.2023 -0.0170 -0.0286 -0.0351 -0.0165 

71 131269 2011 26535 -1.0109 -0.0008 -0.0121 -0.0145 -0.0072 

72 131269 2010 6600 0.1976 0.0319 0.0176 0.0234 0.0131 

73 

ضة
تدنية ال اب

لا
ت ا
تا
دا

 

131274 2015 1717684 0.0154 0.0004 0.0004 0.0004 0.0004 

74 131274 2014 1785965 -0.2418 -0.0058 -0.0049 -0.0049 -0.0043 

75 131274 2013 1670480 -0.7100 -0.0157 -0.0115 -0.0134 -0.0118 

76 131274 2012 1545553 0.3340 0.0063 0.0084 0.0098 0.0088 

77 131274 2011 1509635 -0.1941 -0.0613 -0.0551 -0.0701 -0.0627 

78 131274 2010 1412819 -0.0263 -0.0074 -0.0091 -0.0118 -0.0113 

79 

ت
يتثما

س
ك ل
يبائ

 131275 2015 62940 0.0492 0.0070 0.0030 0.0034 0.0025 

80 131275 2014 65113 0.1348 0.0169 0.0101 0.0109 0.0080 

81 131275 2013 63277 0.3035 0.0282 0.0282 0.0295 0.0215 

82 131275 2012 62793 0.1488 0.0117 0.0117 0.0122 0.0086 

83 131275 2011 58921 -1.8285 -0.0992 -0.1003 -0.1069 -0.0748 

84 131275 2010 55483 0.0605 0.0102 0.0074 0.0081 0.0063 

ل  85
ت والتموي

يتثما
س
راا ل

ي
لا
ا

 
سم
ي
لا
ا

 

131282 2015 555471 0.1302 0.0053 0.0034 0.0044 0.0039 

86 131282 2014 629798 -0.6770 -0.0100 -0.0109 -0.0119 -0.0106 

87 131282 2013 654631 0.0160 0.0024 0.0006 0.0006 0.0005 

88 131282 2012 619927 0.1368 0.0059 0.0059 0.0061 0.0055 

89 131282 2011 625050 0.1903 0.0104 0.0104 0.0109 0.0098 

90 131282 2010 663853 -4.4960 -0.1551 -0.1330 -0.1521 -0.1345 

91 

د 
  ديكابول

تد
لا
ا

 
س
لأم
ل

 131017 2015 4553880 -0.2284 -0.0051 -0.0059 -0.0131 -0.0131 

92 131017 2014 4575694 -12.8390 -0.1567 -0.1564 -0.3950 -0.2693 

93 131017 2013 4600861 -0.5629 -0.0058 -0.0076 -0.0139 -0.0132 

94 131017 2012 4653894 -0.3040 -0.0033 -0.0054 -0.0088 -0.0085 

95 131017 2011 4724144 -0.1002 -0.0035 -0.0072 -0.0110 -0.0107 

96 131017 2010 4796973 -0.3563 -0.0024 -0.0065 -0.0096 -0.0094 

97 

ة
طو
ن

ت 

ت
الع ا

ت
ا

 

131087 2015 1319311 -0.1235 -0.0153 -0.0561 -0.1345 -0.0689 

98 131087 2014 1504972 -1.5341 -0.0148 -0.0434 -0.1314 -0.0416 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

99 131087 2013 2822517 0.2298 0.0322 0.0090 0.0153 0.0158 

100 131087 2012 3138771 -0.7921 -0.0209 -0.0372 -0.0669 -0.0681 

101 131087 2011 3277874 -0.4673 0.0071 -0.0131 -0.0234 -0.0254 

102 131087 2010 5287769 -1.4366 -0.0187 -0.0375 -0.0667 -0.0747 

103 

  
رب
ق الع

ر
ش
ال

تية
ت الع ا

تا
يتثما

س
ل

 

131218 2015 8318 0.3421 0.0941 0.0999 0.1650 0.3993 

104 131218 2014 32955 -0.9058 -0.0140 -0.0218 -0.0470 -0.0961 

105 131218 2013 85650 9.4862 0.0562 0.0467 0.0971 0.2417 

106 131218 2012 86083 -0.0178 -0.0052 -0.0004 -0.0010 -0.0024 

107 131218 2011 86518 -4.5406 -0.0204 -0.0297 -0.0717 -0.1590 

108 131218 2010 86959 -29.8092 -0.0481 -0.0567 -0.1271 -0.3131 

تدنية  109
لا
تية ا

الع ا

للتبمية
 

131229 2015 22783 0.7354 0.0365 0.0288 0.0308 0.0315 

110 131229 2014 22783 0.6956 0.0354 0.0304 0.0323 0.0321 

111 131229 2013 758 0.3149 0.0056 0.0047 0.0050 0.0047 

112 131229 2012 758 0.4377 0.0129 0.0107 0.0119 0.0112 

113 131229 2011 23752 0.2691 0.0076 0.0054 0.0061 0.0058 

114 131229 2010 23752 -3.5145 -0.0270 -0.0270 -0.0317 -0.0300 

115 

ر 
طوي

ت للت
مما
ت

ة
ت
ت الع ا

يتثما
لا
وا

 131237 2015 4201693 -87.2365 -0.0103 -0.0251 -0.0299 -0.0286 

116 131237 2014 4039830 -7.5802 -0.0100 -0.0264 -0.0323 -0.0318 

117 131237 2013 4029941 -3.4388 0.0053 -0.0123 -0.0152 -0.0154 

118 131237 2012 3158780 -4.6952 -0.0052 -0.0255 -0.0334 -0.0347 

119 131237 2011 6596331 -1.2150 -0.0022 -0.0223 -0.0300 -0.0320 

120 131237 2010 3703615 -0.1527 0.0080 -0.0032 -0.0045 -0.0049 

ت  121
تا
يتثما

س
الكفااة ل

تية
الع ا

 

131246 2015 2257600 -0.0411 -0.0012 -0.0012 -0.0012 -0.0010 

122 131246 2014 2191093 -1.4180 -0.0157 -0.0157 -0.0159 -0.0136 

123 131246 2013 2174232 -0.6175 -0.0248 -0.0248 -0.0251 -0.0217 

124 131246 2012 2190859 -1.7104 -0.0581 -0.0581 -0.0596 -0.0529 

125 131246 2011 2853832 -2.0898 -0.0784 -0.0784 -0.0820 -0.0770 

126 131246 2010 3930992 -0.2358 -0.0135 -0.0135 -0.0144 -0.0148 

127 

سد 
الب

طبية
ت ال

ادما
لل

 

131002 2015 2,079,217 0.1232 0.0859 0.0563 0.0855 0.1131 

128 131002 2014 2,097,198 0.1767 0.1011 0.0825 0.1135 0.1376 

129 131002 2013 2,208,140 0.1353 0.0593 0.0486 0.0744 0.0934 

130 131002 2012 2,247,305 0.1696 0.0648 0.0577 0.0987 0.1147 

131 131002 2011 2,253,721 0.1402 0.0584 0.0502 0.0741 0.0840 

132 131002 2010 2,531,709 0.0016 0.0038 0.0006 0.0007 0.0007 

133 

  
شف
ست
م

ا 
اب

الهيث 
 

131279 2015 1,136,367 0.0511 0.0515 0.0287 0.0394 0.0505 

134 131279 2014 1,213,668 0.0648 0.0442 0.0307 0.0448 0.0566 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

135 131279 2013 983,680 0.0615 0.0489 0.0355 0.0467 0.0560 

136 131279 2012 750,323 0.0747 0.0691 0.0451 0.0707 0.0800 

137 131279 2011 635,793 0.0412 0.0397 0.0194 0.0284 0.0290 

138 131279 2010 660,468 0.0266 0.0302 0.0111 0.0160 0.0162 

ربية الدولية للتعلي   139
الع

ت
يتثما

لا
وا

 

131052 2015 49,992,237 0.2276 0.1224 0.0933 0.1329 0.2732 

140 131052 2014 49,812,505 0.2960 0.1398 0.1164 0.1619 0.3431 

141 131052 2013 43,760,793 0.3435 0.1790 0.1511 0.2006 0.3994 

142 131052 2012 30,769,463 0.2802 0.1679 0.1378 0.2001 0.3390 

143 131052 2011 26,780,008 0.2976 0.1682 0.1380 0.2002 0.3025 

144 131052 2010 21,257,196 0.2600 0.1539 0.1233 0.1768 0.2454 

ق 145
ربية الدولية للفباد

الع
 

131005 2015 51,782,110 0.1796 0.0381 0.0261 0.0319 0.0613 

146 131005 2014 52,273,586 0.2079 0.0453 0.0327 0.0409 0.0796 

147 131005 2013 56,410,041 0.1694 0.0370 0.0235 0.0293 0.0563 

148 131005 2012 56,016,166 0.2092 0.0475 0.0323 0.0407 0.0790 

149 131005 2011 55,164,607 0.1458 0.0337 0.0186 0.0240 0.0471 

150 131005 2010 53,798,320 0.3241 0.0559 0.0439 0.0593 0.1158 

151 

ق 
يوا
لا
ق وا

الدولية للفباد

تية
جا
الت

 

131098 2015 57,798 0.1506 0.0491 0.0366 0.0403 0.0526 

152 131098 2014 35,533 0.1650 0.0543 0.0434 0.0473 0.0623 

153 131098 2013 26,094 0.1762 0.0590 0.0467 0.0514 0.0680 

154 131098 2012 28,723 0.1844 0.0616 0.0488 0.0541 0.0716 

155 131098 2011 23,329 0.1754 0.0541 0.0417 0.0469 0.0621 

156 131098 2010 50,137 0.1913 0.0620 0.0468 0.0521 0.0695 

157 

ببية 
رية الو

و
ب الب

طو
ا
ال

تدنية
لا
ا

 

131012 2015 5,431,846 0.1134 0.0612 0.0481 0.0841 0.1149 

158 131012 2014 4,471,221 0.0764 0.0434 0.0317 0.0584 0.0772 

159 131012 2013 4,181,200 0.0973 0.0441 0.0326 0.0599 0.0789 

160 131012 2012 3,538,970 0.1488 0.0797 0.0633 0.1205 0.1991 

161 131012 2011 2,867,911 0.0228 0.0328 0.0196 0.0411 0.0649 

162 131012 2010 2,431,729 0.1547 0.1271 0.1057 0.2029 0.3500 

ل  163
س  الدولية للب 

س
ال

تة
جا
والت

 

131034 2015 12,732,873 -0.1441 -0.0020 -0.0151 -0.0463 -0.0425 

164 131034 2014 11,517,555 -0.2270 -0.0161 -0.0276 -0.0887 -0.0873 

165 131034 2013 11,724,503 0.0004 0.0071 0.0001 0.0003 0.0004 

166 131034 2012 7,483,977 -0.0581 -0.0208 -0.0230 -0.0698 -0.0854 

167 131034 2011 8,094,724 -0.0592 0.0025 -0.0169 -0.0531 -0.0722 

168 131034 2010 9,226,173 0.0356 0.0335 0.0148 0.0446 0.0688 

169 

ت 
سافا

م

ل 
للب 

ص
ا
المت

م
 

131243 2015 1,575,814 0.0602 0.0659 0.0380 0.0549 0.0624 

170 131243 2014 1,556,515 0.0745 0.0730 0.0481 0.0697 0.0803 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

171 131243 2013 1,541,763 0.0557 0.0603 0.0393 0.0560 0.0629 

172 131243 2012 1,538,160 0.0662 0.0611 0.0409 0.0603 0.0639 

173 131243 2011 1,667,797 -0.0266 0.0096 -0.0110 -0.0151 -0.0151 

174 131243 2010 1,511,943 -0.0501 -0.0014 -0.0154 -0.0223 -0.0225 

ل  175
ت  للب 

مة 
جمو

م

 
 
سيا
ت ال
يتثما

لا
وا

 131262 2015 5,106,440 0.6166 0.0999 0.0819 0.1102 0.1271 

176 131262 2014 1,698,743 0.3879 0.1135 0.0634 0.0954 0.1039 

177 131262 2013 6,344,852 -0.0272 0.0126 -0.0051 -0.0062 -0.0061 

178 131262 2012 6,388,880 0.1048 0.0395 0.0196 0.0250 0.0248 

179 131262 2011 8,292,925 -0.2779 -0.0119 -0.0383 -0.0502 -0.0483 

180 131262 2010 8,660,500 0.0040 0.0217 0.0006 0.0008 0.0008 

181 

تدنية
لا
رباا ا

الكه
 131004 2015 1,218,464 0.0231 0.0584 0.0252 0.2084 0.3017 

182 131004 2014 1,191,005 0.0028 0.0256 0.0031 0.0282 0.0332 

183 131004 2013 1,234,152 -0.0138 0.0036 -0.0150 -0.1154 -0.1404 

184 131004 2012 1,283,372 0.0141 0.0324 0.0158 0.0908 0.1323 

185 131004 2011 1,232,842 0.0166 0.0331 0.0169 0.0886 0.1254 

186 131004 2010 1,164,071 0.0115 0.0309 0.0113 0.0556 0.0759 

ت الدواا للتبمية  187
دا

ت
يتثما

لا
وا

 

141012 2015 2,210,899 0.0660 0.0664 0.0448 0.0754 0.1640 

188 141012 2014 2,032,016 0.0876 0.0886 0.0603 0.1160 0.2418 

189 141012 2013 1,904,352 0.0985 0.0665 0.0480 0.0949 0.1946 

190 141012 2012 4,781,034 -0.0837 -0.0206 -0.0414 -0.0785 -0.1430 

191 141012 2011 7,459,428 -0.1407 -0.0454 -0.0640 -0.1087 -0.2512 

192 141012 2010 10,238,382 0.1982 0.1094 0.0916 0.1543 0.4580 

193 

ت 
ما
صبا

  لل
رب
ز الع

رك
الم

الدوائية
 

141023 2015 2,453,293 -3.8305 -0.1548 -0.1746 -0.5778 -0.2557 

194 141023 2014 1,584,052 -1.3916 -0.1255 -0.1367 -0.3176 -0.2218 

195 141023 2013 1,872,727 -0.9298 -0.1048 -0.1058 -0.1867 -0.1718 

196 141023 2012 1,927,812 -0.4209 -0.0737 -0.0860 -0.1345 -0.1469 

197 141023 2011 2,049,412 -1.1876 -0.1300 -0.1345 -0.1845 -0.2286 

198 141023 2010 2,545,969 0.0725 0.0155 0.0110 0.0129 0.0186 

لادوية 199
و ا
لانتا

تدنية 
لا
ا

 

141204 2015 6,497,435 -0.6962 -0.1997 -0.2151 -0.5546 -0.4104 

200 141204 2014 7,777,315 -0.2383 -0.0936 -0.1213 -0.2969 -0.3533 

201 141204 2013 9,138,091 -0.0679 -0.0121 -0.0271 -0.0575 -0.0887 

202 141204 2012 8,151,912 -0.0423 0.0031 -0.0220 -0.0445 -0.0758 

203 141204 2011 8,151,912 0.0667 0.0373 0.0265 0.0462 0.0973 

204 141204 2010 8,151,912 0.1098 0.0553 0.0376 0.0557 0.1147 

205 

ركة 
ش
ال

صد
المت

تة 

ل 
مما
س
ل

و 

ة
ت
شا
الم

ي
 141010 2015 2,366,995 -0.0131 0.0057 -0.0195 -0.0702 -0.1001 

206 141010 2014 2,788,152 0.0330 0.0775 0.0449 0.1420 0.2574 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

207 141010 2013 2,245,997 -0.0752 0.0531 0.0071 0.0161 0.0260 

208 141010 2012 1,872,766 2.4051 -0.0991 -0.1586 -0.3603 -0.5539 

209 141010 2011 3,206,409 0.1473 0.0905 0.0737 0.0824 0.0972 

210 141010 2010 3,219,264 -3.1279 -0.0301 -0.0736 -0.1474 -0.3440 

211 

ت 
مة المبيدا

صبا
ربية ل

الع

رية
ط
لأدوية البي

وا
 141209 2015 846,500 0.0906 0.1022 0.0607 0.0968 0.1441 

212 141209 2014 573,357 0.0829 0.1022 0.0601 0.1022 0.1484 

213 141209 2013 552,872 0.1113 0.1161 0.0795 0.1378 0.1960 

214 141209 2012 834,084 0.0954 0.1106 0.0662 0.1071 0.1599 

215 141209 2011 1,091,886 0.1098 0.0873 0.0647 0.1021 0.1494 

216 141209 2010 1,005,952 0.1104 0.0961 0.0679 0.0996 0.1408 

217 

ربية الدولية 
صانع الع

الم

ت
يتثما

لا
ةذية وا

س
ل

 141092 2015 514,298 0.9347 0.0597 0.0584 0.0587 0.1896 

218 141092 2014 470,665 0.9322 0.0579 0.0568 0.0571 0.1954 

219 141092 2013 405,237 0.9057 0.0457 0.0445 0.0447 0.1273 

220 141092 2012 361,700 0.8973 0.0499 0.0499 0.0507 0.1168 

221 141092 2011 369,390 0.8837 0.0508 0.0491 0.0493 0.0945 

222 141092 2010 379,220 0.7788 0.0218 0.0199 0.0201 0.0404 

223 

ربية
س الع

البونا
 141043 2015 133,608,000 0.2486 0.1604 0.1287 0.1470 1.5739 

224 141043 2014 104,746,000 0.1861 0.1169 0.1051 0.1158 1.1963 

225 141043 2013 87,023,000 0.2507 0.1482 0.1300 0.1474 1.5682 

226 141043 2012 78,876,000 0.3391 0.2140 0.1835 0.2063 2.3863 

227 141043 2011 71,520,000 0.4162 0.2815 0.2450 0.2952 3.5970 

228 141043 2010 52,775,000 0.2909 0.1948 0.1614 0.1984 1.9522 

ت  229
ما
صبا

ببية ل
الو

لالمبيو 
ا

 

141091 2015 21,000 0.0353 0.0390 0.0219 0.0294 0.0358 

230 141091 2014 21,000 0.0626 0.0611 0.0460 0.0682 0.0840 

231 141091 2013 21,000 0.0616 0.0602 0.0498 0.0707 0.0833 

232 141091 2012 21,000 0.0704 0.0749 0.0645 0.0866 0.0948 

233 141091 2011 21,000 -0.0659 -0.0530 -0.0646 -0.0894 -0.0894 

234 141091 2010 21,000 -0.1476 -0.1101 -0.1215 -0.1738 -0.1894 

235 

ز 
جام

  ال
بو
البا

شائية
لان
ت ا
تيدا

والتو
 

141065 2015 15,349,168 0.0714 0.0698 0.0521 0.0867 0.1175 

236 141065 2014 15,067,674 0.0791 0.0790 0.0626 0.1026 0.1352 

237 141065 2013 14,773,077 0.0594 0.0624 0.0404 0.0682 0.0848 

238 141065 2012 14,186,035 0.0359 0.0504 0.0240 0.0433 0.0502 

239 141065 2011 14,385,505 -0.0172 0.0123 -0.0105 -0.0194 -0.0215 

240 141065 2010 22,802,062 -0.0150 0.0159 -0.0100 -0.0178 -0.0203 

241 

صانع 
م

خ 
جوا
لا
ا

تدنية
لا
ا

 

141014 2015 1,428,480 0.5700 0.0798 0.0643 0.0712 0.3274 

242 141014 2014 1,187,552 0.4880 0.0647 0.0513 0.0575 0.2727 
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 بيانات الشركات الخاضعة للتحليل في الدراسة 

 التسلسل
اسم 

 الشركة

رقم 

الشركة 

في 

بورصة 

 عمان

 السنة
حساب الاستثمار في 

 الشركات الحليفة

profit 

margin 

on sales 

% 

Basic 

earning 

power 

ratio % 

return 

on 

assets 

% 

return 

on 

equity 

% 

earning 

per 

share 

243 141014 2013 1,207,680 0.4107 0.0680 0.0510 0.0569 0.2602 

244 141014 2012 1,237,872 0.5224 0.0837 0.0639 0.0710 0.3136 

245 141014 2011 750,000 0.4129 0.0942 0.0668 0.0731 0.3303 

246 141014 2010 750,000 0.5683 0.0924 0.0729 0.0782 0.3841 
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 نتا ج التحليل الاحصا ي: 

 اختبار الفرضيات للقطاع المالي:

 

Dependent Variable: MPOS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:37   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 21   

Total panel (balanced) observations: 126  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.26E-09 2.17E-09 0.582463 0.5613 

C -2.110717 0.803305 -2.627542 0.0097 

     
     R-squared 0.002729     Mean dependent var -2.009865 

Adjusted R-squared -0.005314     S.D. dependent var 8.781816 

S.E. of regression 8.805118     Akaike info criterion 7.204289 

Sum squared resid 9613.733     Schwarz criterion 7.249309 

Log likelihood -451.8702     Hannan-Quinn criter. 7.222579 

F-statistic 0.339263     Durbin-Watson stat 1.197689 

Prob(F-statistic) 0.561313    

     
     

 

 

 

Dependent Variable: BEP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:41   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 21   

Total panel (balanced) observations: 126  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.16E-11 1.40E-11 0.830276 0.4080 

C -0.007180 0.005172 -1.388044 0.1676 

     
     R-squared 0.005529     Mean dependent var -0.006254 

Adjusted R-squared -0.002491     S.D. dependent var 0.056626 

S.E. of regression 0.056696     Akaike info criterion -2.886471 

Sum squared resid 0.398594     Schwarz criterion -2.841450 

Log likelihood 183.8477     Hannan-Quinn criter. -2.868180 

F-statistic 0.689357     Durbin-Watson stat 2.063642 

Prob(F-statistic) 0.407979    
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Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:41   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 21   

Total panel (balanced) observations: 126  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.36E-11 1.38E-11 0.986120 0.3260 

C -0.015438 0.005124 -3.013010 0.0031 

     
     R-squared 0.007781     Mean dependent var -0.014349 

Adjusted R-squared -0.000221     S.D. dependent var 0.056157 

S.E. of regression 0.056163     Akaike info criterion -2.905356 

Sum squared resid 0.391137     Schwarz criterion -2.860335 

Log likelihood 185.0374     Hannan-Quinn criter. -2.887065 

F-statistic 0.972432     Durbin-Watson stat 2.097964 

Prob(F-statistic) 0.325995    

     
     

 

 

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:42   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 21   

Total panel (balanced) observations: 126  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 4.59E-11 2.73E-11 1.683155 0.0949 

C -0.019050 0.010113 -1.883768 0.0619 

     
     R-squared 0.022337     Mean dependent var -0.015381 

Adjusted R-squared 0.014452     S.D. dependent var 0.111655 

S.E. of regression 0.110845     Akaike info criterion -1.545620 

Sum squared resid 1.523544     Schwarz criterion -1.500600 

Log likelihood 99.37406     Hannan-Quinn criter. -1.527330 

F-statistic 2.833011     Durbin-Watson stat 1.866593 

Prob(F-statistic) 0.094861    
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Dependent Variable: EPS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:42   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 21   

Total panel (balanced) observations: 126  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 2.39E-10 3.09E-11 7.723462 0.0000 

C 0.002482 0.011452 0.216766 0.8287 

     
     R-squared 0.324809     Mean dependent var 0.021548 

Adjusted R-squared 0.319364     S.D. dependent var 0.152156 

S.E. of regression 0.125530     Akaike info criterion -1.296804 

Sum squared resid 1.953954     Schwarz criterion -1.251784 

Log likelihood 83.69865     Hannan-Quinn criter. -1.278514 

F-statistic 59.65186     Durbin-Watson stat 1.395680 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 

 

 اختبار الفرضيات للقطاع الخدمي:

 

Dependent Variable: PMOS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:44   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 3.00E-09 9.64E-10 3.116610 0.0028 

C 0.069001 0.020717 3.330710 0.0015 

     
     R-squared 0.143447     Mean dependent var 0.104228 

Adjusted R-squared 0.128679     S.D. dependent var 0.144068 

S.E. of regression 0.134480     Akaike info criterion -1.142042 

Sum squared resid 1.048918     Schwarz criterion -1.072230 

Log likelihood 36.26126     Hannan-Quinn criter. -1.114735 

F-statistic 9.713256     Durbin-Watson stat 0.759884 

Prob(F-statistic) 0.002845    
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Dependent Variable: BEP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:45   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 6.84E-10 3.15E-10 2.174876 0.0337 

C 0.047075 0.006763 6.960446 0.0000 

     
     R-squared 0.075404     Mean dependent var 0.055100 

Adjusted R-squared 0.059462     S.D. dependent var 0.045269 

S.E. of regression 0.043902     Akaike info criterion -3.380926 

Sum squared resid 0.111791     Schwarz criterion -3.311115 

Log likelihood 103.4278     Hannan-Quinn criter. -3.353619 

F-statistic 4.730085     Durbin-Watson stat 0.489708 

Prob(F-statistic) 0.033730    

     
     

 

 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:45   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 6.66E-10 2.85E-10 2.333727 0.0231 

C 0.029185 0.006137 4.755457 0.0000 

     
     R-squared 0.085841     Mean dependent var 0.037000 

Adjusted R-squared 0.070079     S.D. dependent var 0.041313 

S.E. of regression 0.039839     Akaike info criterion -3.575154 

Sum squared resid 0.092056     Schwarz criterion -3.505343 

Log likelihood 109.2546     Hannan-Quinn criter. -3.547847 

F-statistic 5.446284     Durbin-Watson stat 0.476693 

Prob(F-statistic) 0.023097    
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Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:45   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 7.04E-10 4.98E-10 1.411940 0.1633 

C 0.047952 0.010711 4.476824 0.0000 

     
     R-squared 0.033230     Mean dependent var 0.056203 

Adjusted R-squared 0.016561     S.D. dependent var 0.070113 

S.E. of regression 0.069530     Akaike info criterion -2.461341 

Sum squared resid 0.280399     Schwarz criterion -2.391530 

Log likelihood 75.84023     Hannan-Quinn criter. -2.434034 

F-statistic 1.993576     Durbin-Watson stat 0.842719 

Prob(F-statistic) 0.163310    

     
     

 

 

Dependent Variable: EPS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:46   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.99E-09 7.57E-10 2.631293 0.0109 

C 0.063099 0.016283 3.875073 0.0003 

     
     R-squared 0.106644     Mean dependent var 0.086477 

Adjusted R-squared 0.091241     S.D. dependent var 0.110882 

S.E. of regression 0.105702     Akaike info criterion -1.623618 

Sum squared resid 0.648031     Schwarz criterion -1.553806 

Log likelihood 50.70853     Hannan-Quinn criter. -1.596311 

F-statistic 6.923705     Durbin-Watson stat 0.719281 

Prob(F-statistic) 0.010879    
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 اختبار الفرضيات للقطاع الصناعي:

 

Dependent Variable: PMOS   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:47   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 2.42E-09 4.07E-09 0.594277 0.5546 

C 0.001761 0.120788 0.014576 0.9884 

     
     R-squared 0.006052     Mean dependent var 0.031762 

Adjusted R-squared -0.011085     S.D. dependent var 0.845311 

S.E. of regression 0.849983     Akaike info criterion 2.545564 

Sum squared resid 41.90331     Schwarz criterion 2.615376 

Log likelihood -74.36692     Hannan-Quinn criter. 2.572871 

F-statistic 0.353165     Durbin-Watson stat 0.874716 

Prob(F-statistic) 0.554638    

     
     

 

 

 

Dependent Variable: BEP   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:48   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.56E-09 3.82E-10 4.096035 0.0001 

C 0.021272 0.011332 1.877227 0.0655 

     
     R-squared 0.224366     Mean dependent var 0.040672 

Adjusted R-squared 0.210993     S.D. dependent var 0.089773 

S.E. of regression 0.079742     Akaike info criterion -2.187283 

Sum squared resid 0.368807     Schwarz criterion -2.117472 

Log likelihood 67.61849     Hannan-Quinn criter. -2.159976 

F-statistic 16.77750     Durbin-Watson stat 0.639793 

Prob(F-statistic) 0.000132    
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Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:50   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.49E-09 3.75E-10 3.975608 0.0002 

C 0.001893 0.011114 0.170346 0.8653 

     
     R-squared 0.214150     Mean dependent var 0.020360 

Adjusted R-squared 0.200601     S.D. dependent var 0.087472 

S.E. of regression 0.078208     Akaike info criterion -2.226124 

Sum squared resid 0.354757     Schwarz criterion -2.156313 

Log likelihood 68.78372     Hannan-Quinn criter. -2.198817 

F-statistic 15.80546     Durbin-Watson stat 0.751052 

Prob(F-statistic) 0.000197    

     
     

 

 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:51   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.93E-09 7.54E-10 2.562895 0.0130 

C -0.017696 0.022367 -0.791203 0.4320 

     
     R-squared 0.101728     Mean dependent var 0.006262 

Adjusted R-squared 0.086241     S.D. dependent var 0.164653 

S.E. of regression 0.157393     Akaike info criterion -0.827378 

Sum squared resid 1.436806     Schwarz criterion -0.757567 

Log likelihood 26.82134     Hannan-Quinn criter. -0.800071 

F-statistic 6.568433     Durbin-Watson stat 0.723382 

Prob(F-statistic) 0.012997    

     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dependent Variable: EPS   
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Method: Panel Least Squares   

Date: 11/03/16   Time: 19:52   

Sample: 2010 2015   

Periods included: 6   

Cross-sections included: 10   

Total panel (balanced) observations: 60  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     INVESTMENT 1.94E-08 2.13E-09 9.106035 0.0000 

C 0.002633 0.063044 0.041764 0.9668 

     
     R-squared 0.588419     Mean dependent var 0.242570 

Adjusted R-squared 0.581322     S.D. dependent var 0.685632 

S.E. of regression 0.443640     Akaike info criterion 1.245160 

Sum squared resid 11.41537     Schwarz criterion 1.314972 

Log likelihood -35.35480     Hannan-Quinn criter. 1.272467 

F-statistic 82.91987     Durbin-Watson stat 0.714620 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

 

 


